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[bookmark: _Toc508192618][bookmark: _Toc484702041]摘  要
随着我国经济的快速增长，越来越多的公司都在发展的过程中遇见了资金不足的问题，大部分企业选择了发行上市以期获得大额且长期的融资；对于这种现象，证监会近年来在不断地加强监管，严格控制上市的门槛。高新技术行业是近年来政府大力支持的行业之一，许多高新技术企业在多方政策的支持下，发展愈发壮大，走上了发行上市的道路。研究高新技术企业的上市审计符合当下市场的需求，也响应了政策的鼓励。在企业发行上市的整个流程中，会计师事务所承担着极大的责任和压力，IPO审计的风险也远高于一般审计风险。对于会计师事务所而言，如何控制审计质量、防范审计风险变得更为重要。
本文探讨高新技术行业首次公开发行股票过程中的审计风险的问题，以A公司为例展开研究。文章首先分析了IPO审计的基本概念及特点，然后通过对高新技术行业整个行业的基本情况及特点进行分析，阐述了该行业IPO审计存在的风险，同时文章还对证监会近年来否决的上市案例进行汇总分析，通过否决原因与具体案例数据的结合来统筹考虑，最终将审计风险分为了固有风险、控制风险、检查风险三类，针对这种分类的具体分析后，最终从发行人角度、会计师事务所角度、以及包括政府在内的其他角度来提出应对审计风险的对策。
本文的创新之处尤其在于对证监会历年IPO否决原因进行了汇总，统计2010年至2016年证监会通过及否决的案例数量，并详细分析了被否案例的否决原因，以发行人财务舞弊的根本动机为出发点来研究审计风险，最后再结合从会计师事务所角度考虑提高IPO审计质量，并且官方要为IPO审计营造一个良好的外部环境，内外结合均衡发展，从多方面多角度来控制IPO审计的风险，确保IPO审计的质量，同时也有利于降低会计师事务所面临的风险。

【关键词】高新技术企业；IPO审计；审计风险；事务所审计
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[bookmark: _Toc508192619]ABSTRACT
With the rapid growth of China’s economy, more and more companies face the problem of capital shortage in the process of development. Many companies want to issue stock, listed methods of financing. China Securities Regulatory Commission continuously strengthens regulation and publishes new capital adequacy regulation. In recent years, the high-tech industry gets strong support from government. They want to be public. Research on the auditing of publicly listed companies of high-tech industry becomes more significant. As an intermediary institution that audits the financial status of listed companies, the accounting firm has a great responsibility and pressure. Accounting firms’ primary task is to control the audit quality. It’s important for auditors to prevent the audit risk.
This paper takes A company as an example and explores the audit risk of high-tech industry in the process of initial public offering. Through the summary analysis of listed cases rejected by the CSRC, the audit risk is divided into three parts: inherent risk, control risk and detection risk. Finally, the paper brings forward some countermeasures and suggestions from three parts: The view of the issuer, the perspective of the accounting firm and the government point of view. The innovation of this paper is the consideration from the perspective of the issuer. Through the option market to control costs, the use of blue ocean strategy to spread the risk, the use of equity incentives and pay incentives to retain the core technical person and attract more scarce talent person, it’s useful for auditors to reduce the audit risk and it’s a strategy for long-term development of the companies.

【Keywords】：Overall Listing; High and New Technology Enterprise; Audit of Initial Public Offering; Auditing Risk; Audit by Accounting Firm
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[bookmark: _Toc484702045][bookmark: _Toc508192622]1.1研究背景和研究意义
[bookmark: _Toc508192623]1.1.1选题背景
随着资本市场的不断发展，我国经济快速成长，许多企业都坐上了高速前进的巨轮，希望通过上市在资本市场的海洋中进行融资，获得更多的资本支撑其更快更好的成长。而会计师事务所，作为公司上市，尤其是首次公开发行股票的三大中介辅导机构之一，需要对发行人在上市报告期内的所有财务状况进行详细的核查，用职业的判断来出具合法合理的审计报告，供证监会以及广大投资者等使用，便于证监会及广大投资者去了解发行人的财务状况及业务真实性，从而做出投资决定。
1.1.1.1IPO审计风险高于常规审计风险
我国的现代审计模式是风险导向型审计，通过审计风险模型来决定有效的分析性审计程序，将审计风险控制到可接受的范围内。一般情况下，审计人员普遍认为IPO审计的风险也比常规审计的风险要大，主要原因是对于IPO的企业而言，需要审计的信息更多，审计涉及的年份也更为久远，注册会计师需要实施更多的实际程序，获取更多的审计证据，这种长期且繁杂的审计工作程序使得IPO审计风险远高于常规审计风险，所以研究IPO过程中的审计风险是提高会计师事务所有效审计的重要保障。
1.1.1.2上市公司舞弊事件数次发生
上市公司的舞弊事件一直都有发生，从英国南海股份公司舞弊案，到美国安然公司财务造假，到我国的绿大地、万福生科为了在资本市场中获得资本进行利润虚增的财务舞弊，我们可以发现，上市公司的财务造假舞弊案影响更为严重，直接损害广大中小股东及公众利益，对资本市场造成了极为负面的影响，用欺诈手段为公司自身甚至于大股东自身谋利的行为破坏了市场规则。
这些上市公司舞弊事件得以存在的原因之一在于审计。审计风险可分为固有风险、控制风险、检查风险。审计人员无法降低固有风险和控制风险，所以必须通过对检查风险的控制来确保整个审计的风险在可接受的审计风险范围内，而上市公司管理层为了股价和业绩等方面的原因，会存在粉饰财务报表信息、隐瞒财务舞弊的动机，并有可能通过贿赂等手段诱惑审计人员串通隐瞒财务舞弊，出具不符合实际情况的审计报告。所以政府应该加强对上市公司的监管与控制，避免舞弊事件的发生，此外，在公司上市之前，证监会应该严格把关，对公司进行详细彻底的了解，确保进入资本市场尤其是主板市场的公司必须是根基牢靠、经营状况财务状况及盈利状况优良、具有很好的发展前景的公司。这种事前的防控意义不亚于政府在公司上市后对其的监督。
1.1.1.3IPO上市需多方监管
在公司上市之前，需要有证券公司、会计师事务所、侓师事务所对公司的包括经营、财务、盈利、关联关系、供应商及客户、所处行业等所有状况进行详细的调查了解，通过尽职调查来搜集相关资料，总结底稿，形成报告，为即将上市的公司做好担保工作。经过三方中介机构担保后的公司将资料投递给证监会，由证监会审核调查后来判断是否基于公司上市即进入资本市场的资格，即使公司上市成功，还需要三方中介机构进行后期的持续督导，确保公司健康发展，保护广大公众投资者的利益。
[bookmark: _Toc508192624]1.2.1研究内容
近年来，我国政府对高新技术产业发展的支持力度很大，政策积极促进科技进步，所以高新技术企业在迅猛发展的过程中也需要上市融资来提供更多的资金去扩大研究与生产规模。而高新技术产业在上市前期，由会计师事务所对其财务状况、经营状况、盈利状况等进行调查了解，收集资料，形成审计底稿，注册会计师为其上市前与财务相关的一切状况合理合法性提供了合理保证，这也是企业可以成功上市的前提条件之一，所以在企业IPO过程中的审计工作极为重要。本文基于此，对高新技术企业IPO过程中审计风险的研究，将审计风险分为固有风险、控制风险、检查风险，从三方面来分别论述公司进行IPO上市过程中存在的风险问题，并探讨了高新技术行业IPO过程中的审计风险，包括对证监会历年来IPO否决原因的汇总分析，然后详细分析A公司的案例，最终从发行主体角度、会计师事务所角度、官方对审计的态度这三个不同方面分别提出对策，目的是一来可以为会计师事务所审计实务工作提供更多的理论支持，促进审计实务的有效性；二来可以防止企业为了上市融资而进行财务造假，更好的保障广大投资人的利益；三来，也对我国企业上市制度及法律法规的制定与修改提供一定的参考。
[bookmark: _Toc508192625][bookmark: _Toc484702046]1.2国内外文献综述
[bookmark: _Toc484702047][bookmark: _Toc508192626]1.2.1国外文献综述
多数国外学者对于此类问题的研究分为了三个方面，从中介机构 的角度考虑、从发行主体的角度考虑、从市场整体外部环境的角度考虑。例如Philip Lee, Donald Stokes, Stephen Taylor, Terry Walter(2003)在《The association between audit quality, accounting disclosures and firm-specific risk: Evidence from initial public offerings》一文中以澳大利亚的资本市场为背景，分析了澳大利亚的IPO过程中审计的风险因素，通过实证分析建立模型进行研究，最终得出结论，在澳大利亚的资本市场中，影响IPO审计风险的因素主要有三点，一是发行主体的IPO中介机构的选择，尤其是承销承做保荐的证券公司及出具审计意见的会计师事务所的选择，中介机构的质量会直接影响到审计的质量；二是发行主体，即被审计单位的配合程度；三是市场等对发行主体IPO过程中审计质量的要求。Chiraz Djerbi、Anis Jarboui（2013）在《Corporate Governance and Delisting Risk of French IPO Firms》一文中也表达了对于这类观点的支持。他们在这种观点的基础上，重点讨论了被审计主体自身的原因。他们从公司自身的角度出发，通过建立模型进行实证研究分析，最后得出结论，公司的治理结构越好，审计风险就越小，从而审计质量也越好。Scott Duellman、Helen Hurwitz,、Yan Sun（2015）在《Managerial Overconfidence and Audit Fees》一文中也表达了这样的观点，他们在文章中重点从被审计主体自身的角度进行探讨，认为被审计主体的管理层态度及认知对于审计风险有着至关重要的作用，当管理层对公司业绩盲目自信的时候，会降低对审计的要求，从本质上增加了审计的风险。
而另外一部分国外学者认为，要研究IPO审计过程存在的审计风险，应该从会计师事务所等中介机构需要承担的法律责任角度、IPO审计收费角度、社会制度的完善程度等方面分析，他们认为，当社会制度较为完善、法律对于中介机构的违法行为处罚重、审计收费处于正当市场竞争范围内时，IPO审计风险会更好的得到控制。例如Ramgopal Venkataraman, Joseph P. Weber, Michael Willenborg（2008）在《Litigation Risk, Audit Quality, and Audit Fees: Evidence From Initial Public Offerings》一文中则是从审计机构的角度对IPO审计风险进行了分析。文中提出，影响IPO审计风险的因素主要有三个，一是会计师事务所及注册会计师需要承担的法律责任，当国家法律法规对IPO审计不合规行为的惩罚要求越高，会计师事务所及注册会计师犯错的成本越大，犯下人为错误的机会就越小，出具的审计报告的质量就越高；二是IPO审计的收费，因为IPO审计不同于一般的审计，收费往往会远远高于一般审计，所以高额的收入对会计师事务所及注册会计师而言是一种巨大的诱惑，也会激发审计市场上的不正当竞争，会影响到审计的质量；三是社会制度的完善程度，只有完善的社会制度才能规范资本市场的行为，从大环境上抑制不良审计报告的生成，制度越完善，越有利于提高审计报告的质量。Mary Mindak、Wendy Heltzer（2011）在《Corporate Environmental Responsibility and Audit Risk》一文中也赞同了这种观点。他们认为，IPO审计所处的外部环境对审计风险影响很大，制度的完善与否会直接影响到IPO审计的风险评估结果，而IPO审计的责任也会影响到审计的质量。
此外还有一些国外学者认为，审计风险主要与注册会计师的审计行为有关，所以应该主要从注册会计师进行审计的行为的规范角度去考虑，而不是一味的依赖于对企业或市场的分析。例如Seok Woo Jeong, Seon Mi King, Kwang Wuk Oh,Seung Weon Yoo（2012）在《The Effect of IPO Risks on Auditors’Decisions: Auditor Designation Case》一文中以韩国的资本市场为背景，对韩国企业的IPO过程中审计的风险因素进行了研究。文中提出，审计风险的存在在于注册会计师的行为是否合法合规合理。注册会计师在尽职调查中是否能够保持自身独立性，在审计过程中是否能尽职尽责，都会直接影响到最终的审计报告的质量。Keith Czerney（2015）在《Are Voluntary Internal Controls-Related Audit Report Disclosures Informative in IPOs》一文中也强调了注册会计师行为规范的重要性。Keith Czerney认为，由于注册会计师是受被审计单位聘请来给被审计单位提供审计服务，所以当被审计单位的高级管理人员提出不正当要求的时候，如果注册会计师只是为了不被解约而一味的迎合被审计单位管理层的要求，不能坚持职业操守，就会大大的增加IPO审计的风险。
[bookmark: _Toc508192627][bookmark: _Toc484702048]1.2.2国内文献综述
关于高新技术企业IPO审计风险的研究，大部分国内学者持有的观点是，分析IPO审计业务的风险应该从IPO审计业务本身、会计师事务所方面、被审计单位方面、外部环境方面等多角度分别分析。例如彭贵刚，边安（2013）在《IPO审计风险管理研究——以绿大地及洪良国际为例》一文中写到，应从四个角度出发分析IPO审计风险，一是IPO审计业务的本身，IPO审计本身业务复杂，审计周期长，审计工作量大，且审计对象股权结构种类具有多样性，所以在一定程度上增加了审计的风险；二是从会计师事务所的角度进行分析，由于IPO审计本身的特点，加之IPO审计的高收费，会计师事务所希望被审计单位能够上市成功，会对审计风险的关注相对降低，在一定程度上会影响到审计的独立性，进而影响到审计报告的质量；三是被审计单位的角度，被审计单位作为发行主体，为了早日上市成功，进入资本市场募得资金，有动机去影响到审计的质量；四是外部环境，被审计单位并不重视审计的质量，而更关注财务报是否达到上市要求，会计师事务所在国际四大会计师事务所的竞争压力下不得不通过降低收费来获得业务，加之企业会计电算化的推进，成本高收益低，自然会影响到审计的质量。同样的，张曦（2013）在《IPO审计风险防范策略探讨》一文中也提出了审计风险来源于IPO审计的独特性与复杂性、被审计单位的管理缺陷、会计师事务所审计人员的技术水平及相关法律法规的完善程度这四个方面。周冰冰（2016）在《IPO审计风险防范研究——基于A公司的案例》一文中也是从外部环境、被审计单位、会计师事务所三方面来分析审计风险成因。李伟鹏（2016）在《风险导向审计在WS公司IPO审计中的应用案例研究》一文中从行业状况及外部环境、公司自身内部控制、会计师事务所审计过程三个角度分析，并将分析重点放在会计师事务所审计过程中，将其又细分为风险评估程序、控制测试、实质性测试、质量复核等部分来分别阐述。余慧玲（2014）在《IPO审计风险及其控制研究》一文中，则直接将审计风险成因分为了内部与外部两个方面，内部分析主要探讨了会计师事务所角度和企业自身角度的原因，而外部分析则是更关注于行业状况和市场监管制度方面。
另一些国内学者则认为要分析高新技术企业IPO的审计风险就应该从审计工作开展过程中存在的困难作为出发点，同时应结合高新技术企业本身的特点。例如衡淼淼（2014）在《浅谈高新技术企业的审计工作现状》一文中分析了高新技术企业的审计现状，文中提出，对于高新技术行业，审计工作的开展主要有四大困难：一是技术领域难认定，二是收入难认定，三是研发费用的核算方式没有标准化，四是研究开发费用审计研究不深入。针对这些问题，文章中也提出了四点建议措施：一是提高企业对内部审计工作的重视，二是提高企业审计部门人员的职业素质，三是引进先进的审计辅助技术和先进的理论方法，四是审计人员要提高工作效率。此外，同样持有这种观点的还有孙文秀，孙文秀（2015）在《探析高新技术企业审计的现状及风险控制措施》一文中提出了自己对高新技术企业审计现状的分析及建议，与衡淼淼的观点不谋而合。
此外，还有一些国内的学者在分析高新技术企业IPO审计风险的时候更强调实务操作中存在的细节问题。例如戴立波（2013）在《高新技术企业审计的现状分析及风险应对》一文中提出，高新技术企业审计现状中的问题除了技术领域难认定、研究开发费用核算方法操纵利润空间大及各项费用审计研究不深入之外，还存在一个问题，就是账务设置欠规范。企业收入不设置明细账，或者已有的明细账与高新技术产品名称不一致，开票不规范，这些细节上的问题却导致了审计人员在开展审计业务的时候难以判断收入费用的匹配性，不利于审计业务的开展，影响了实施审计程序的效率，也影响到了审计的质量。对此，戴立波认为企业相关部门应监督企业建立与研发活动相关的内控制度，规范企业对研发费用的核算。建立一个规范的制度不仅仅是有利于企业自身的发展，也有利于会计师事务所在进行审计业务时进行费用与收入的匹配性检查，从而出具高质量的审计报告。与戴立波的理论分析不同，杨丽伟（2016）则是在《我国高新技术企业财务舞弊预警研究》一文中通过实证分析的方式，针对企业中的财务舞弊预警指标体系构造了模型，通过模型数据探讨了财务舞弊中的虚增收入、虚增固定资产、虚增利润、少记财务费用等问题，更为详细了分析了审计时存在的细节问题。
[bookmark: _Toc508192628][bookmark: _Toc484702049]1.3本文的研究方法及文章框架
[bookmark: _Toc484702050][bookmark: _Toc508192629]1.3.1研究方法
本文采用理论分析与案例分析相结合的方法。理论分析中通过大量的文献和课本内容的阅读，了解了IPO审计的概念、特点等相关理论知识，并且对国内外的相关研究做了一定的整理与总结，以此为理论基础进行了进一步的研究。在案例分析中，笔者以现实中处于高新技术行业并且在进行IPO审计的A公司为案例，根据A公司进行IPO审计的过程与理论分析相结合进行了研究，找到风险与不足，提出改进措施，以期为会计师事务所相关审计业务提供参考。
本文的理论分析均有文献及相关书籍为证，理论分析的研究基础可信可靠，完全可以为后文的案例分析提供充足的保障。而案例分析中的A公司案例与数据来源于现实行业中的企业，但是为了保障A公司的信息保密性，论文中所有数据均根据A公司的相关数据进行一定处理后才展现，虽然并非A公司对应的真实数据，但相关研究所需的部分数据经过处理后的关联逻辑性并不受到处理的影响，完全足以支持本文的研究以及最后结论的得出。
[bookmark: _Toc484702051][bookmark: _Toc508192630]1.3.2文章框架及内容
本文总共分为六个章节来介绍，第一章为绪论，第二章为IPO审计的相关理论研究，第三章为高新技术行业的IPO审计分析，第四章为A公司的案例分析，第五章为应对风险的控制对策，第六章为总结（如图1-1所示）。
 (
一、
固有风险
市场不确定性风险
持续成长风险
客户过于集中风险
原材料价格波动风险
所得税优惠政策变动的风险
二、
控制
风险
新产品研发风险
核心技术人员流失风险
三、
检查
风险
应收账款余额及坏账风险
存货余额大的风险
审计人员职业道德的风险
) (
技术领域
收入认定
研发费用
市场不确定性
持续成长
关联方交易
人员职业道德
……
) (
绪论
)

 (
IPO审计的相关理论研究
)
 (
高新技术行业的IPO审计分析
)

 (
A公司的案例分析
)
 (
结论
)

图1-1 全文框架图
[bookmark: _Toc484702053]

[bookmark: _Toc508192631]2.IPO审计的相关理论研究
[bookmark: _Toc484702054][bookmark: _Toc508192632]2.1风险导向审计的理论基础 
[bookmark: _Toc508192633]2.1.1风险导向审计的概念及特点 
IPO审计属于社会审计的范畴内，是由会计师事务所对发行主体的财务信息进行审查，出具审计报告的一个过程。通常说到财务报表审计，指的是审计人员对企业报表等财务信息不存在重大错报提供合理保证，以积极方式提出意见，增强除管理层之外的预期使用者对财务报表信赖的程度。注册会计师会按照职业道德和审计准则的要求，设计和实施必要的审计程序，获取充分、适当的审计证据，形成审计结论，发表审计意见，并在业务最后为企业出具一份审计报告。
在风险导向审计中，审计人员会根据审计风险模型对企业的财务状况、经营成果、盈利能力等进行的审计。为了提高审计的质量，审计行业提出了风险导向审计的概念，通过建立审计风险模型，对审计风险进行分开定性的分析，从而使得审计工作能更加具象化的展开，提高了审计工作的质量，也让大众对注册会计师审计更加认可。
审计风险是由企业的财务报表中原本就存在的重大错报风险和注册会计师审计时候产生的检查风险组成。注册会计师要提高审计报告的质量、降低审计风险，不仅仅要控制检查风险，更要发现企业财务报表中原本就存在着的所有重大错报风险，并指导企业对其进行纠正，使得企业的财务报告要能够合法合理的正确展示出企业的财务信息。而风险导向审计的核心思想就是，将审计风险追根溯源，归结于企业财务报表本身存在的重大错报风险，而注册会计师提高审计报告的质量的方法应该是发现企业财务报告中存在的重大错报风险，并与企业讨论对其进行纠正，从而为企业财务报告不存在重大错报风险提供合理保证。从源头上遏制了审计风险发生的可能性，从而直接提高了审计报告的质量，也提高了社会对注册会计师审计以及审计行业的信赖程度。
对于企业财务报表中存在的重大错报风险，审计行业分析后认为，主要来自于企业的经营产生的风险和舞弊导致的风险。由此，审计行业便建立了风险导向审计模型。
[bookmark: _Toc508192634]2.1.2风险导向审计模型 
审计风险由重大错报风险和检查风险组成。重大错报风险并不因财务报表审计的实施而产生，它是被审计单位的原本就存在的风险。一般认为认定层次的重大错报风险包括固有风险以及控制风险，控制风险的存在是因为企业对于编制财务报表而设计的有关内控运行未必有效以及控制固有的局限性。检查风险一般是指企业的财务报表存在的错报单独或者连同其他错报可能是重大的，而注册会计师在实施审计程序时没有发现这种错报，从而导致的风险。
传统的审计风险模型是由美国注册会计师协会在1983年提出，但传统的审计风险模型对于宏观战略层面的风险难以把控，例如企业的管理层连通舞弊，进行财务造假，这个时候，传统的审计风险模型是难以对其进行判断把控的。所以，为了体现企业的整体经营风险所带来的重大错报的可能性，为了判断这一部分所存在的风险，国际审计和鉴证准则委员会发布了新的审计风险准则，对传统的审计风险模型进行改进，从而诞生了现代审计风险模型，结合现代风险导向审计的理论知识来对审计实务进行指导，提高审计质量。
现在审计风险模型的计算公式如下：
审计风险=重大错报风险*检查风险（2-1）
重大错报风险=固有风险*控制风险（2-2）
检查风险=审计风险/重大错报风险（2-3）
从公式2-1、公式2-2与公式2-3可以看出，检查风险与重大错报风险呈反向关系。即重大错报风险的水平越高，审计人员可接受的检查风险的水平越低，反之亦然。在审计的过程中，审计人员为获取充分、适当的审计证据而计划和实施的实质性测试程序的性质、时间、范围的确定，都应该以将检查风险降低到可接受的水平内为目标。
[bookmark: _Toc508192635]2.1.3风险导向审计的实施步骤 
风险导向审计在实务实施过程中分为四个阶段——准备阶段、实施阶段、报告阶段、收尾归档阶段。可以用一张流程图将审计过程描述出来，流程图如下：
 (
2、了解被审计单位的内部控制
) (
1、了解被审计单位的基本情况与环境
)

 (
3、评估重大错报风险，制定审计计划
) (
4、执行控制测试（非必须）
)

 (
6、完成初步审计工作，与管、治理层沟通
) (
5、实施实质性测试程序
)

 (
7、整理审计底稿，事务所内核
) (
8、出具审计报告终稿
)


图2-1 审计基本流程图
[bookmark: _Toc484702055][bookmark: _Toc508192636]2.2IPO过程中审计的理论
[bookmark: _Toc508192637]2.2.1IPO的流程
在IPO审计业务中，被审计单位为了能够获得审计报告证明其具备上市所需资格，对会计师事务所进行业务委托，所以笔者认为，要探讨IPO审计风险，就应该了解证监会允许企业上市的全部流程，根据流程来判断企业可能存在风险的部分，从而对该部分内容保持更为严格的职业怀疑态度，执行更详细的程序，以确保审计质量，降低会计师事务所的审计风险。企业将上市材料递交给证监会后，证监会将进行一系列的审核活动，具体的IPO整个过程大致可以用下图表示，总共有十个环节：
 (
材料受理、分发环节
)

 (
见面会环节
)
 (
审核环节
)

 (
反馈会环节
)

 (
预先披露环节
)

 (
初审会环节
)
 (
发审会环节
)

 (
封卷环节
)

 (
会后事项环节
)
 (
核准发行环节
)


图2-2 IPO业务流程图
[bookmark: _Toc508192638]2.2.2IPO审计的概念 
IPO全称Initial Public Offerings，首次公开募股，是指某公司首次公开向社会公众公开招股的发行方式，而IPO审计，就是首次公开发行并上市审计，由具有证券从业资格的会计师事务所为拟上市企业做审计，出具三年一期的审计报告。
企业如果想要上市，就需要先进行股份制改革，变成股份制公司。想要进行IPO的企业应该聘请证券公司作为其承销商，并由会计师事务所出具审计报告，由律师事务所负责法律相关问题，然后向证监会递交招股说明书，获得证监会批准后才可以进行首次公开募股，拟上市公司在证监会批准后就可以向上海证券交易所或者深圳证券交易所申请挂牌交易。
注册会计师在企业IPO的过程中，参与企业所有相关的财务问题的审计工作，在给证监会递交IPO申请材料的时候，由注册会计师负责递交的部分有：三年一期的申报财务报表审计报告，股份改制的资产审核报告、内部控制审核报告、非经常性损益明细表审核报告、主要税种纳税情况鉴证报告、盈利预测审核报告（非必须）、发行人的历次验资报告、原始财务报表与申报财务报表差异说明专项复核报告、执行新会计准则备考利润表审阅报告、发行人大股东或控股股东最近一年及一期的原始财务报表及审计报告、发行人拟收购资产（或股权）的财务报表及审计报告、会计师及审计机构声明等。
[bookmark: _Toc508192639]2.2.3IPO审计的特点 
IPO审计与年报审计本质上都属于会计师事务所审计，需要遵循同样的审计准则，但是一直以来，人们都倾向于将两者分开来说，因为IPO审计在实务过程中还具有它自身独有的特点。
总体来说，IPO审计具有三大特点：IPO审计业务关系复杂，IPO审计程序繁琐，审计内容复杂，需要披露的信息多，工作量极大；周期长，审计整体程序耗时长；对审计人员的要求高，责任重大，审计人员需要与被审计单位反复沟通协调，也因为这个原因，所以IPO审计的收费远高于一般年审收费，此外IPO审计的结果社会关注度高。
2.2.3.1业务关系复杂、审计程序繁琐、工作量大
IPO审计出具的是三年一期的审计报告，此外还需要向证监会提交业务重组系列审计报告、内部控制鉴证报告、发行人进行股份制改革的验资报告、非经常性损益专项审核报告、主要税种纳税情况鉴证报告、原始财务报表与申报财务报表差异说明专项复核报告、执行新会计准则备考利润表审阅报告、发行人大股东或控股股东最近一年及一期的原始财务报表及审计报告等多项业务报告，报告的数量多，需要注册会计师审核的内容多，范围广，需要披露的信息多，不论是从工作的量来看，还是工作内容与质量的高要求来看，IPO审计对注册会计师而言，都是一份具有极大挑战性的工作。
2.2.3.2周期长
一般的年度财务报表审计涉及的只是被审计单位一年期的财务报表，而IPO审计则是要求审计人员出具的是三年一期财务报表的审计报告，审计周期长，时间跨度大。从实务工作上来看，一般的年审在注册会计师进场后，会根据一年期的财务相关的资料来审核，工作的重点更倾向于同管理层、治理层就审计调整问题进行的讨论与博弈，而IPO由于涉及的年份更长，所以IPO审计更像是要求提供长期的财务辅导服务，不仅仅需要对审计调整问题进行博弈，更需要对拟上市公司的历史遗留问题进行辅导更正，对发行人公司的财务人员及相关管理层进行培训，对企业内控制度存在的缺陷进行提议改善，对报告期内的所有涉及财务的相关问题根据会计准则及证券法等法律法规的要求来进行更正，与此同时，IPO审计的注册会计师还需要与承销证券公司的投资银行项目组人员、律师事务所的人员、评估人员等中介机构的工作人员进行沟通交流，IPO审计的沟通成本远高于一般年度审计。
2.2.3.3责任大，收费多，社会关注度高
在被审计单位拟发行上市的准备期内，发行人会受到来自于社会多方的关注，所以，IPO审计的审计结果受关注度高，需要同时满足企业、其他中介机构、证监会等监管机构的要求，与一般年度审计的审计工作人员相比，IPO审计的审计工作人员的责任更为重大。因为进行IPO审计时审计工作人员的责任比一般审计的责任大，且IPO审计周期长，工作量大，工作复杂，所以IPO审计的收费一般远高于一般审计的收费。在被审计单位顺利上市成功后，来自各方的投资者对发行人进行投资，如果此时被发现存在注册会计师未曾发现的财务重大错报，相关审计人员会受到更为严重的惩罚。所以，这也要求了注册会计师在进行IPO审计的时候需要付出更多的时间与精力，进行更为严谨的审核。
由于IPO审计具有业务关系复杂、工作量大、披露信息多、周期长、注册会计师责任大、社会关注度高等特点，所以IPO审计的收费也远高于一般年度审计的收费，符合成本收益风险相配比的原则。
[bookmark: _Toc508192640]2.2.4IPO审计的风险
IPO审计既具有一般年审所共有的一些风险，又因为IPO审计的独特性而存在一些该类业务所具有的风险。
对被审计单位而言，IPO审计的目的是成功上市；而对于帮助辅导发行人上市的中介机构（会计师事务所、证券公司、律师事务所、评估机构等）而言，发行人上市成功能够使中介机构获得高额收益，所以中介机构的目的也是成功帮助发行人通过证监会的审核。在这种前提背景下，证监会一直以来否决的IPO案例的原因就可以作为会计师事务所审计发行人财务状况的一个风险参考。
2.2.4.1从被审计单位角度分析
一般，在审计学专业术语中，被审计单位角度存在的风险包括固有风险和控制风险。被审计单位作为发行人主体，成功上市是其最终目标，为了实现这个目标，被审计单位有充足的动机去进行财务舞弊，通过粉饰报表来达到证监会的要求，最常见的被证监会否决的IPO上市案例中，涉及IPO审计相关的财务问题包括持续盈利能力问题、盈利异常增长问题、收入确认及成本核算问题、资产权属问题、独立性问题、内控制度问题、关联方及关联交易问题、募投项目问题、主要客户与供应商依赖性过度问题等。因为被审计单位有通过粉饰报表进行财务舞弊的动机，所以注册会计师在进行IPO审计的时候必须保持高度的职业怀疑态度，不仅要对财务报表持怀疑态度严谨审查，还要对被审计单位的管理人员、治理人员等保持一定的怀疑态度，防止高层人员串通舞弊的情况发生。
本文探讨的主要是高新技术产业IPO审计过程中的风险，从被审计单位的角度来考虑，一般包括市场不确定性带来的风险、持续成长风险、客户过于集中风险、原材料价格波动风险、所得税优惠政策带来的风险、新产品研发风险、核心科技人才流失风险等。
2.2.4.2从会计师事务所角度分析
从会计师事务所角度分析的审计风险一般叫做检查风险。IPO审计由于它业务本身的周期长、工作量大、业务内容复杂、责任重大等特点，其收费标准也远高于一般的年度财报审计。IPO审计的高额收费对注册会计师而言是一个巨大的诱惑，正是因为这种高额收费标准，才使得IPO相关业务遭到了中介机构的疯抢，这就使得IPO审计业务对审计人员的职业道德素养要求变得更高，审计人员在高额收益面前必须保持独立性，严防个别会计师事务所或审计人员因为利益问题而与被审计单位同流合污协同舞弊，从而达到成功上市的目的。
针对本文后面分析的高新技术企业A公司，从会计师事务所角度应该考虑的审计风险包括应收账款余额及坏账风险、存货余额大的风险、审计人员职业道德的风险等。
2.2.4.3从官方对审计的态度角度分析
证监会等监管部门一直以来都扮演着上市公司的监督者的角色，作为市场准入的守门人，证监会对拟上市公司的检查尤为严格。而我国资本市场现行规则为发行核准制度，面对大量拟上市公司，证监会的人员与能力有限，这就使得大量拟上市公司必须进行排队，一般上市过程需要2-3年的时间，如此长时间的等候期则需要审计人员不断地进行补充审计，而我国的会计准则和证监会要求每年都在进行补充更新，这就要求了IPO审计的注册会计师在繁忙工作的同时还必须与时俱进，随时更新自己的知识库，这些高要求都在一定程度上造成了审计的风险，即政策改变带来的审计报告不适用的风险。
IPO审计的目的是上市，这种公开发行股票的最终目标使得IPO业务受到了来自社会各方的关注，尤其是广大的待投资者，他们要想了解拟上市公司的状况，唯一的途径就是查询企业预披露的信息，从而决定是否投资。所以，IPO审计的注册会计师进行审查后签字披露出来的财务报表及审计报告关系重大，影响广泛，这也使得注册会计师的责任变得更为重大，确保IPO审计后的财务报表不存在重大错报风险变成了更为高要求的标准。
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[bookmark: _Toc484702061][bookmark: _Toc508192642]3.1 高新技术行业的行业特点及基本情况介绍 
[bookmark: _Toc484702062][bookmark: _Toc508192643]3.1.1 高新技术行业的基本情况
高新技术行业是指用新材料技术、新能源及节能技术、资源与环境技术、高技术服务、电子信息技术、生物与新医药技术、航天航空技术、改造传统产业等当代尖端的技术来生产高技术产品的产业群的统称。
高新技术行业这个词语是一种政府及社会甚至于法律上对企业身份的认定，高新技术企业需要以科学技术为核心生产力量去开展经营活动，企业所有的业务都基于企业所拥有的科学技术或是企业聘请的员工所具有的知识技能这一前提条件下。高新技术企业通过科技技术或先进的技能思想去进行研发，研究成功后则加大投资来将研究成果生产产品化，获得高额回报。
高新技术行业的行业特征明显。由于高新技术行业的高科技性的要求，所以该行业最大的特征就是人才密集、知识密集、技术密集。高新技术企业在人员比例上，科研人员占据大多数，既是企业的核心工作人员，也是企业拥有新鲜血液的保障。因为高新技术企业在经营初期需要进行研发活动，所以该行业的另一个特征就是资本密集，在科技成果产品化之前需要大量的资本投入去支持科研人员开展研发工作。但是，并非所有的研发活动都能取得成功，只有成功了的研发成果才会被投入生产从而产生利润，所以，高新技术行业具有很高的风险，不论是在财务方面还是产品化方面，甚至于在未来的市场接受度上，都具有不可预知的风险。虽然高新技术行业风险大，但根据风险与收益共存原则，高新技术行业自然也具有很高的回报性。一旦研发成功，研究成果被投入生产进入市场后，企业可以在一定的时间内拥有该项技术的市场垄断性，独享高额的市场回报收益，这种高额收益不仅可以覆盖该项技术在研发活动时候产生的所有成本，还可以覆盖其他失败了的研发活动产生的费用，剩余的部分便是企业的收益。这种剩余收益足够以支持企业更换血液进行下一个科学技术的研发活动，从而产生一个良性循环，使高新技术企业不断发展壮大，成长迅速，在很快的时间内就在市场上拥有一定的份额。
高新技术行业享受许多政府扶持政策。由于高新技术行业的高科技性，可以促进国家的科技发展，促进整体社会的进步，有非常正面积极的意义，在科技兴邦的今天，科技是第一生产力，政府非常看重高新技术行业的发展。此外，高新技术企业具有资源消耗少、工业增长率高的特点，性价比极高，通过人的思维创新来改变现状发展到更好的一个状态上去，是促进国家与社会进步发展的重点产业之一，高新技术产业有利于调整我国经济发展，通过对传统产业的创新来提高我国在国际市场上的竞争能力。所以，政府对此最直接的做法就是给予高新技术行业的企业许多扶持政策，例如税收优惠政策，高新技术企业可以享受所得税、房产税、土地税等税收优惠，有部分高新技术企业还可以获得政府的补贴金，大大降低了企业的成本与负担。
[bookmark: _Toc484702063][bookmark: _Toc508192644]3.1.2 高新技术行业的特点 
3.1.2.1高新技术行业的优势
高新技术行业由于其独特的技术密集、人才密集、知识密集、高科技性等众多特点，所以也拥有其独有的行业优势。
高新技术企业具有高成长性，一旦研发活动成功，企业将研发成果产品化投入市场，在一段时间内可以垄断市场，获得高额收益。
高新技术企业可以享受政府扶持。由于高新技术行业以科技为核心生产力，大力发展高级技术产业，有利于提高我国劳动生产率，减少资源消耗，改变国家产业结构，提高我国的国际竞争力，有利于国家与社会的进步，这所有的行业特征都使得该行业得到了政府的大力支持，包括税收优惠政策等。
高新技术行业具有极强的创新性，发展迅速，一旦研发成功获得市场，会形成良性循环，拥有良好的市场品牌形象，可以吸引到更多的投资者，从而拥有更多的资金去进行研发活动，这种良性循环以滚雪球的方式加速了企业的发展与扩大，从而更好的在市场中占据一席之地。
高新技术行业注重研发人才，整个企业的研发人员占比大，科研费用份额高。在企业不断发展的过程中，也可以吸引到更多的具有创新能力的高科技人才进入企业，为企业注入新鲜血液，有利于企业长远的发展。
3.1.2.2高新技术行业的劣势
高新技术行业最大的劣势在于其对科技的高要求。由于高新技术行业以科技与知识技能为核心生产力，所以发展科技成了该行业内企业最关键的竞争力所在。但是并非所有的科技研发都能成功并予以产品化且被市场所接受，所以高新技术企业具有极大的研发风险。如果无法跟上科技飞速发展的脚步，就有可能导致企业生产经营的停滞不前。这种风险不仅会导致企业经营能力不顺利，还会引发其他的相关风险，例如财务问题。
高级技术行业的另一个比较大的劣势在于其对资金投入的高需求。在经营前期，高新技术企业以研发活动为主，这个时候是无法产生任何收益的，但研发活动却需要大量资金的投入，即使有投资者愿意提供资金支持研发活动，必须研发成功并予以产品化产生收益，才可以获得资金流入，从而支撑公司开展下一步的研发活动。万一研发活动失败，无法获得研发成果，就无法产生现金流入，这个时候，没有利润的企业可能会失去投资者的资金支持，没有资金支持就无法进行下一步的研发活动，从而使得企业陷入恶性循环。这种财务上的风险与经营产生的风险互相作用，会使得企业在恶性循环中走向死亡。
此外，高级技术行业的每一次研发成功，也未必就能转换成高额的利润回流。新科技带来的新成果是否能被市场大众所接受属于未知，即使拥有了大片市场，企业对于该项科技成果的市场垄断性能够保持多久也是一个未知数。只有在市场上保持足够竞争力并持续一定的时间，才有可能创造出剩余收益，在填补了该项科技研发的成本之外，还需要收入覆盖其他同期或前期失败了的研发活动的费用，剩余的收益才是可以支持企业进行下一步研发活动的真正收益。
[bookmark: _Toc484702064][bookmark: _Toc508192645]3.2高新技术行业IPO审计的风险 
在讨论高新技术行业IPO审计风险的时候，笔者认为，由于高新技术企业委托会计师事务所进行IPO审计是出于上市的目的，证监会对企业上市进行把控的部分就是被审计单位有动机舞弊的部分，基于这个动机，注册会计师在进行IPO审计的时候应该更加关注证监会对企业上市的要求。此外，由于审计风险是由重大错报风险和检查风险组成，而重大错报风险又包括了固有风险和控制风险，所以，本文将从固有风险、控制风险、检查风险三个方面来分析IPO审计的风险。
[bookmark: _Toc484702065][bookmark: _Toc508192646]3.2.1固有风险 
3.2.1.1技术领域认定风险
关于技术领域认定风险，主要针对注册会计师进行风险评估程序时就存在的风险。在注册会计师进行风险评估时，会了解企业的经营模式，包括其主营产品及所处行业等信息，由于高新技术企业以技术为核心竞争力，所以技术领域认定成为了注册会计师对企业市场占有情况及与客户对话能力进行评估的关键一环。
高新技术企业在审计时一个很大的难点就在于技术领域的认定问题。高新技术企业作为一个以科技为核心生产力的企业，科学技术就是企业的灵魂与血液。但是审计人员作为审计专业领域的技术人员，对企业的科技未必了解，无法做出判断，高新技术企业所拥有的科技能力是否可以列入政府扶持的高新技术领域，该技术在市场处于什么层次，该技术是否与该企业的收入成本、生产规模、业务量等相匹配，该技术的价值是否如企业财务报表中所反映的那样真实，这些都是注册会计师仅凭自身能力无法做出判定的，所以在技术领域认定方面，注册会计师需要借助外部专家的能力，依赖于外部专家的判断，从而做出相应的审计判断，这个过程和结果会导致相应的审计风险性存在。
在审计的实务过程中，关于技术领域的认定问题，注册会计师无法凭借自身知识能力来判别。而由于IPO审计的特殊性，进行IPO服务的中介机构有证券公司、会计师事务所、律师事务所、评估机构等，对于核心技术的认定一般可以通过在尽职调查的过程中，走访供应商和客户，通过从供应商和客户处获取信息，来做一个初步的判断，而在有必要的情况下，可以找相应领域的专家来进行鉴定，审计人员则应当根据专家鉴定的结果来进行审计的职业判断。券商的工作中虽然也有对拟上市公司的财务报表等相应信息的审查，但会计师事务所的注册会计师不可以依赖券商的工作结果，应该亲自去进行审计工作。
如果会计师事务所在对于高新技术企业的核心技术领域认定的工作中错误的  运用了专家结论，就会对被审计单位做出误判，直接影响到后续审计程序的设计，包括对可接受审计风险水平的设定，从而直接影响到对重大错报风险的判断。如果会计师事务所出具了不恰当的审计意见，并且促使被审计单位上市成功，证监会会直接追究审计人员的责任，甚至对会计师事务所做出禁止接收IPO审计业务的惩戒。
3.2.1.2持续成长的风险
持续成长风险主要是针对盈利能力而言的，高新技术企业的盈利能力是否具有持续增长的能力，不仅是保障高新技术企业未来财务状况的一个指标，也是证监会对拟上市公司进行核查时重点关注的一个内容。许多IPO被否决的企业，都是因为未来盈利能力不确定，而未能通过证监会的审查。而企业为了上市成功，就有在未来盈利能力的反映方面舞弊的嫌疑，所以，对于IPO审计业务而言，注册会计师必须关注被审计单位的盈利能力，尤其是能够反映未来盈利能力的科目，以及被审计单位的盈利能力是否具有持续成长能力。
该类行业企业的盈利能力主要取决于企业核心科技的发展，在研发成果产品化投入市场并被市场所接受之后，企业可以在一段时间内享受垄断市场经营的高回报，而这种垄断性能持续多久，取决于竞争对手的科技发展水平，一旦这种科技不再是企业独有，那么市场争夺则从技术性垄断发展为了价格竞争，这个时候企业如果想维持原有的利润，依然占据拥有的市场份额，则必须加快速度进行研发活动，以比竞争对手公司更快的速度活的新的成功的研发成果，这不仅是对企业人才的考验，也是对企业资金投入的考验，从各个方面来考验企业的真实能力，只有真正具有实力的企业才能够赢得挑战，继续在行业里保持领头羊的地位，用新的科技来持久的霸占市场，获得持续成长的利润。也只有这样的高新技术企业，才能通过证监会的审核，是真正具有上市资格的企业。而上市成功获得更多的融资，会促进企业更好的成长发展，形成良性循环，让企业飞速成长，越发展越壮大。相反，如果注册会计师没有发现企业在盈利能力方面的舞弊而企业却的确存在舞弊情况，当其成功上市后，这种持续成长能力的舞弊一旦发现，会造成严重影响，而出具了不合理审计报告的注册会计师也必然会遭到证监会的处罚。

3.2.1.3技术与市场不确定性带来的经营与财务风险
高新技术企业作为一个依赖科技能力、以科技为核心生产力的企业，企业所具有的科技水平会直接影响到企业的经营状况及盈利能力。科技发展迅速，企业是否能跟上科技发展的脚步，甚至要求企业要领先于行业其他竞争者先一步获得新科技能力，成为相应科技领域的领头羊，只有这样才能保证企业的持续经营与市场占有率。而企业在经营初期，需要投入大量资金来供核心科技人员进行研发活动，研究新的技术，研发活动能否获得成功属于未知，一旦失败，不仅投入的资金无法收回，还会因为无法产生现金流入而让投资者有撤资的动机，一旦投资者停止对企业的投资，企业就会面临资金链断裂问题，没有新的资金进行研发活动，就没有新的科技去产生收入及现金流，形成一个恶性循环，不仅会产生财务上的风险，还会将这种财务风险扩大影响到企业的经营活动，最终财务风险与经营风险相互影响，恶性循环，使企业走向死亡。
其次，即使研发活动获得了成功，企业将其产品化投入生产并投放于市场上，这种新的科技产品是否能获得消费者的青睐，是否具有市场，是否能使得企业于一定时期内在市场中形成垄断经营都属于未知，如果研发成果不能被市场及消费者所接受，那也无法给企业带来收入及现金流，也会影响到企业下一步的研发活动的开展，也会导致企业的财务风险，资金链断裂进而影响到企业的经营状况，最终还是会进入恶性循环使企业死亡。
对于注册会计师而言，需要关注技术与市场不确定性带来的经营与财务风险体现为企业现金流量表中数额是否符合常规，是否存在舞弊行为，现金作为企业的血液，如果企业资金链出现了断裂的迹象，而注册会计师没有发现，在其成功上市后发生资金链断裂的情况，为其出具不合理审计报告的注册会计师需要承担相应的处罚。
[bookmark: _Toc484702066][bookmark: _Toc508192647]3.2.2控制风险 
注册会计师对控制风险的评估体现为审计人员需要了解企业的内部控制，但并非所有的内部控制都需要了解，由于注册会计师的目标是确定被审计单位不存在重大错报风险，所以注册会计师只需要考虑与审计相关的企业内控制度，审计人员应结合相关风险的重要程度、业务性质、经营情况和重要性等多重因素来选择需要测试的内控制度。由于高新技术企业以科技为核心生产力，业务发展重点在于核心技术人员的研究成果，所以，针对高新技术企业的IPO审计的控制风险，笔者认为可以从人才配置、研发业务管理、销售管理这三方面去分析。
3.2.2.1人才配置的风险
高新技术企业是一个以技术为核心生产力的企业，核心技术人员是整个企业的支柱，而留住核心技术人员则成为了高新技术企业管理层必备的能力。通常在巨大的竞争压力下，高新技术企业总是愿意用高薪等方式来努力吸引人才，在整个行业间形成一种人才流动趋势，如何吸引外部的人才并且使企业内部的核心技术人员能坚持留下来已经成为了高新技术企业不可避免的风险管理内容之一，核心技术人才是该类企业极为关键的控制风险对象。
由于科技人员会直接影响到高新技术企业的未来经营状况，从而影响到报表状况，所以注册会计师应该关注企业的科技人员流动情况，关注人才配置的风险。
3.2.2.2研发业务管理的风险
如果说核心技术人员是高新技术企业的四肢，那么新产品和新技术就是高新技术企业的心脏。在科技高速发展的当下社会，不断研发出新产品是一家高新技术企业坐拥市场的唯一法宝。历史的潮流中有许多因为无法跟上时代脚步研发出新产品而被淘汰的科技企业，以史为镜可知兴替，如果想要在市场上占据一定的份额，并且在全球化的竞争中战胜竞争对手，就必须加大企业对研究开发等科研活动的投入，生产出更适合消费者的新产品。要比竞争对手公司更快更好的研发出新产品就成为了高新技术企业的另一个不可避免的控制风险。
审计人员关注被审计单位的研发业务管理，不仅应该关注研发费用的完整性与准确性，还应该关注企业研发产品的速度、质量等情况，企业是否能够研发出新产品以保持住现有的市场份额，关系到了企业现有的利润水平是否能保持，会直接影响到企业的长远发展。所以，审计工作人员在实施审计程序的时候应该关注研发业务管理的风险，避免出具不恰当的审计报告。
3.2.2.3销售管理的风险
注册会计师关注销售管理的制度，主要是为了在之后进行进一步审计程序的时候，可以在了解企业销售制度的前提下进行工作，包括销售环节的业务定价、发货审核等，关注这部分内控制度有利于注册会计师在后续工作中更好的确定交易真实性完整性等信息。如果注册会计师在了解内控的时候没有注意到企业的销售管理上的漏洞，就有可能导致在实施进一步审计程序的时候对销售环节的具体审计出现错误，最后出具了不恰当的审计报告。这种不恰当往往代表着企业财务报表中会隐藏有注册会计师未发现的重大错报风险，而审计工作人员未发现这些错报，则会受到相应的处罚。
[bookmark: _Toc508192648]3.2.3检查风险 
3.2.3.1收入认定风险
高新技术企业最普遍的一个舞弊风险点在于其收入的真实性。根据证监会否决的案例来看，有很多因收入问题而没能成功上市的例子。高新技术企业作为一个拟上市公司，拥有动机去粉饰财务报表，其收入是否真实，业务是否真实发生且存在，收入确认时点是否正确，有没有提前确认收入或推迟确认收入，有没有凭借和客户或供应商的良好关系而故意在不恰当的时间确认收入，都具有极大的风险。注册会计师在进行财务报表审计的时候，要始终保持职业怀疑态度，对于被审计单位的收入认定从开始就持有怀疑态度并进行严谨的审计调查。
3.2.3.2研发费用认定风险
除了收入以外，成本费用属于审计过程中最容易出现舞弊情况的部分。在控制风险中，已讨论的研发业务管理的风险是对企业内部控制制度的分析，而在这里则是重点讨论研发费用这一认定层次的风险。企业财务舞弊对财务报表进行装饰，无非就是要提高收入降低成本费用，或减少收入提高成本费用当期分摊额，使企业当期的利润被控制在企业想展示给审计报告及财务报表需求者的范围内。而对于高新技术企业来说，最容易控制的费用当属研发费用，如果企业有心进行财务舞弊，研发费用是操控利润的首选。所以对于注册会计师而言，高新技术企业的研发费用就属于审计的重点核查部分。
[bookmark: _Toc484702067][bookmark: _Toc508192649]3.3证监会IPO否决原因汇总
因为被审计单位委托会计师事务所进行IPO审计的目的是成功上市，证监会公布的IPO否决原因往往会成为拟上市公司最为关注的信息，换言之，证监会历年IPO否决原因则成为了企业最有动机进行舞弊的部分，在企业不符合证监会要求却又想上市的时候，他们必然会对证监会历年关注的部分进行一定的“化妆”处理，所以对于注册会计师而言，如果想要降低审计风险，就应该同时关注证监会历年IPO否决原因。关注证监会的决定，即是关注企业的可能性行为。所以，笔者在此将证监会IPO否决原因汇总讨论，旨在根据委托方目的来判断审计风险高频部分，注册会计师通过关注此信息可在适当的部分始终保持职业怀疑，开展更为严谨细致的审计工作，从而降低审计风险。
[bookmark: _Toc484702068][bookmark: _Toc508192650]3.3.1相关历史及法律文件 
2010年至2014年期间，证监会参照的相关法规主要是——《首次公开发行股票并上市管理办法》（证监会令[2006]第32号）、《首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行办法》（证监会令[2009]第61号）、《首次公开发行股票并在创业板上市管理办法》（证监会令[2014]第99号），在这段时间内，证监会公布了一些IPO否决案例公司的被否决原因；到2015年之后，证监会通过披露发审会聆讯问题来代替公布否决原因；到了2016年，证监会参照的法律法规更新为——《首次公开发行股票并上市管理办法》（证监会令[2015]第122号）、《首次公开发行股票并在创业板上市管理办法》（证监会令[2015]第123号）。
[bookmark: _Toc508192651][bookmark: _Toc484702069]3.3.2历年否决及审核通过数据汇总 
通过从证监会网站披露信息分析，对从2010—2016年的IPO审核情况统计，得出下列表格数据：
表3-1 2010-2016年IPO被否决案例数量汇总表
	2010年
	2011年
	2012年
	2013年
	2014年
	2015年
	2016年

	62家
	72家
	37家
	暂停审核
	10家
	15家
	18家


表3-2 2010-2016年IPO审核通过数量汇总表
	时间
	总审核数
	撤回数
	否决数
	通过数
	通过率（%）

	2010年
	452
	47
	62
	343
	75.88

	2011年
	420
	84
	72
	264
	62.86

	2012年
	292
	79
	37
	176
	60.27

	2013年
	-
	-
	-
	-
	-

	2014年
	125
	5
	10
	104
	83.20

	2015年
	282
	16
	15
	251
	89.01

	2016年
	275
	10
	18
	247
	89.82


2013年暂停审核，所以2013年的数据行不予讨论。
从表格上可以看出，2010年的IPO审核通过率为75.88%，2011年降为62.86%，2012年继续下降为60.27%，2014年升至83.20%，2015年依然保持上升趋势，IPO审核通过率为89.01%，2016年的IPO审核通过率微微上升至89.82%，从整体上来看，2010—2016年证监会对IPO上市发行的审核通过率几乎呈上升趋势，除2010年的审核通过率达到了75.88%，前期审核通过率基本稳定在60%左右，但是在后三年审核通过率稳定在80%以上。
从数量上来看，申请进行IPO上市的公司数量整体下降，2010年总审核数为452家，而2011年就下降为了420家，到了2012年更是下降迅猛，变成了292家，在2013年暂停审核后，2014年继续大幅下降，变为了125家，到2015年有所回升，总审核数升至282家，而2016年在保持平稳中略微下降，总审核数为275家。笔者分析认为，这与证监会对上市公司要求从严有极大的关系，首次公开发行股票的要求日益严格，达到上市资格的公司数量也就大量下降，提高了上市公司的质量，维护了资本市场的安全与稳定。
对于表格中的撤回数，经查询证监会网站等相关资料，主要是一些拟上市公司在发行申报的过程中，发现了自身质量不达标，难以通过证监会的审核，于是主动撤回材料终止上市。如果去除撤回数来计算审核通过率，近三年的IPO审核通过率可以高达90%，这也证明了最终上市的公司都是有实力、有能力、质量有所保证的公司，所以能获得证监会的批准，顺利进入资本市场融资。
整体看来，证监会对首次公开发行股票要求从严并非坏事，这种约束反而提高了上市公司的整体质量，让优质公司进入资本市场获得融资，既是对广大股民等投资人的一种资本保护，也是对维护资本市场稳定的一种预防性措施。
[bookmark: _Toc508192652]3.3.3历年否决原因汇总
表3-3 2010-2016年IPO被否案例原因汇总表
	时间
	持续盈利能力存疑
	关联关系存疑
	会计核算的规范性存疑
	募集资金的使用用途存疑
	信息披露的完整性存疑

	2010年
	27
	11
	4
	6
	4

	2011年
	43
	13
	2
	14
	1

	2012年
	15
	12
	5
	1
	3

	2013年
	-
	-
	-
	-
	-

	2014年
	1
	1
	2
	1
	0

	2015年
	11
	6
	9
	0
	6

	2016年
	12
	8
	12
	2
	6


根据证监会网站披露信息汇总，从上表中可以看出，2010—2016年IPO被否案例的原因主要集中在五大点：持续盈利能力存疑、关联关系存疑、会计核算的规范性存疑、募集资金的使用用途存疑、信息披露的完整性存疑。其中，发行人的持续盈利能力成为被否案例最多的原因。
3.3.3.1持续盈利能力存疑
持续盈利能力是发行人是否能持久的高质量的发展的一个关键指标，也是投资人决定是否对发行人进行投资的一个重要因素。拟上市公司的持续盈利能力要从多个方面去判断。从表格中可见，持续盈利能力存疑一直以来都是历年来企业IPO被否数量最多的一个原因。2010年就有27家IPO申请因为持续盈利能力存疑而被否，2011年有43家，2012年为15家，2014年为1家，2015年为11家，2016年为12家。
通常，对于会计师事务所来说，注册会计师首先需要关注的是发行人在报告期内的业绩波动情况，如果出现业绩大幅度变化，需要寻找波动原因，并判断该原因是否会导致发行人经营不稳定。第二，注册会计师需要关注被审计单位的客户构成，即企业的盈利来源，若存在业务量占比巨大的客户，导致企业利润来源集中于某一单一客户，则企业的经营状况会受到该大客户的影响，注册会计师需要根据该大客户的经营状况来对被审计单位的盈利能力作出判断。第三，对于高新技术企业而言，科技是核心生产力，注册会计师必须判断被审计单位的科技水平是否具有竞争力，这直接影响了企业的经营状况和市场份额。第四，对于报告期内经营模式发生了重大变化的企业，注册会计师必须更为严格谨慎的审核其业务真实性与财务状况，防止被审计单位为成功上市而通过改变经营模式来粉饰自己的财务报表。当证监会认为一个拟上市公司的持续盈利能力存在风险的时候，往往会驳回该公司的IPO申请。
3.3.3.2关联关系存疑
关联关系是指公司董事、监事、高级管理人员等存在的与公司利益有关的关系，关联关系往往会造成公司交易及利益传递的背后有存在非书面协议的风险，关联关系也一直被会计师事务所列为重要的审计风险点所在，是证监会对于上市公司上市申请必审核的部分。
从表格中可以看见，2010年因为关联关系存疑被否决的IPO案例有11起，2011年为13起，2012年为12起，到了2014年仅有1起，2015年有6起，2016年有8起。关联关系存疑意味着，拟上市公司的交易未必是依照公允的市场交易进行的，这中交易会影响到拟上市公司的利润，甚至会造成极为重要的影响。所以，对于关联关系存疑的公司，证监会会驳回其上市申请。
3.3.3.3会计核算的规范性存疑
从表格上可见，2010年因会计核算的规范性存疑而被否决的IPO案例数为4个，2011年变为2个，2012年为5个，2014年为2个，2015年为9个，2016年为12个。会计核算的不规范意味着报表科目的数额未必准确，这就加大了拟上市公司财务舞弊的风险，尤其是对于收入、利润等重要科目而言，会计核算不规范可能会直接在报表上改变公司的实际营业与盈利状况，极有可能存在报表扭亏为盈、报表隐藏利润等的舞弊现象，所以证监会对于会计核算的规范性存疑的企业的上市申请会予以驳回。
3.3.3.4募集资金的使用用途存疑
上市公司募集资金一般应用在主营业务投入上，而保荐人则必须对上市公司募集资金的使用用途及存放准备出具专项核查报告，当拟上市公司在上市成功后改变募集资金的使用用途，就很有可能会损害到众多投资者的切身利益。根据表格中的数据显示，2010年因募集资金的使用用途存疑而被证监会否决的IPO案例有6起，2011年为14起，2012年为1起，2014年为1起，2015年为0起，2016年为2起。由于募集资金的使用用途是证监会核查的重要部分，所以不符合规定的情况必然会被驳回。
3.3.3.5信息披露的完整性存疑
表格中显示，2010年有4家因为该原因被否决，2011年为1家，2012年为3家，2014年为0家，2015年为6家，2016年为6家。信息披露完整是企业上市必须达到的要求，只有完整的信息披露交由证监会审核，才能更好的确定公司具有上市资格，才能更好地确保未来投资者的利益不被侵害。
此前，证监会发言人邓舸已经在新闻发布会上指出，在2017年的前四个月里，有35家企业IPO申请终止审查，有18家企业未通过发审会。笔者根据新闻发布会上公布的内容以及通过查询证监会网站等相关信息后，将而这些企业存在的问题汇总如下表：
表3-4 2017年前四个月35家终止审查IPO申请的企业问题汇总表
	原因
	数量

	经营状况或财务状况异常
	22家

	会计核算的规范性存疑
	5家

	业绩下滑
	4家

	股权或战略调整
	4家


表3-5 2017年前四个月18家未通过发审会的企业问题汇总表
	原因
	数量

	内控制度的有效性及会计基础的规范性存疑
	6

	经营状况或财务状况异常
	5

	持续盈利能力存疑
	3

	关联交易及关联关系存疑
	3

	申请文件的真实、准确、完整和及时性存疑
	1


对于会计师事务所而言，证监会IPO否决原因也是注册会计师在进行IPO审计时需要重点关注的风险点所在，这些极易出现舞弊行为的部分需要项目组的每一位成员严格审核，获得充分适当的审计证据以支持审计结论，从而出具合理的审计报告。
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[bookmark: _Toc508192655]4.1.1A公司的设立及股改后股权分布特点
A是一家以锂离子电池及相关材料与技术、高性能膜材料为核心业务的高新技术企业，于2012年注册成立，2015年进行股份制改革变更为股份有限公司。
A公司设立之初的股权分布由自然人股东与公司持股构成。其中，自然人股东又包括了企业的控股股东和企业现有的核心技术人员股东。
股权分布表可以粗略的表示为下表：
表4-1 A公司股权分布表
	股东
	比例（%）

	非核心技术人员的自然人股东
	35.48

	核心技术人员的自然人股东
	19.86

	其他公司投资控股
	44.66


A公司的控股股东及实际控制人均为自然人F，自然人F直接和间接控股合计占64.93%，其他核心技术人员的自然人股东在A公司担任重要管理层职位。
[bookmark: _Toc508192656]4.1.2A公司所处行业、产品特点分析
国家对高新技术行业的定义包括了新材料技术、新能源及节能技术两大类。A公司主营业务为锂离子电池及相关材料与技术、高性能膜材料，属于政府认定范围内的高新技术行业范畴，享受政府的相关优惠政策。
锂电池是指以嵌锂化合物为正负极材料的二次的电池。就目前而言，全世界的二次电池产业链主要分布在亚洲，以中日韩三国为领头，中日韩三国占据了全球锂离子二次电池市场几乎98%的比重，其中，日本在该产业发展上偏向于动力电池，而韩国偏于与消费电子产业的锂离子电池；日本暂时在锂离子电池的科技发展上领先于中韩两国，但中国自2010年起，锂离子电池在全球市场上所占份额逐年上升。
A公司主要涉及的生产范围为锂离子电池及相关材料与技术。由于锂电池生产需要高科技性，技术生产时产生的杂质越少越好，这种纯熟程度会直接影响到锂电池产品的性能，根据笔者在对A公司进行实务审计过程中，通过走访A公司的客户得到的反馈，A公司在锂离子电池技术方面目前处于全国领头羊行列。因为产品质量高，所以A公司在业务往来中具有强势的地位，有较高的议价能力。
A公司的另一个核心业务是高性能膜材料，产品包括锂电池的涂覆隔膜等。隔膜是锂电池的内层组件之一，隔膜的性能会直接决定电池内阻从而影响电池的安全性和容量等一系列性能质量。这种产品的膜的厚薄程度及光滑性是产品质量的关键，笔者通过审计走访客户询问得知，A公司的该类技术在全国排名前列，A公司在该类技术领域最大的竞争对手是日本的松下品牌。由于日本在此类科技领域一直属于世界领跑地位，所以A公司目前想要超越仍有难度。
[bookmark: _Toc508192657]4.1.3A公司现有缺陷分析
4.1.3.1A公司所处行业缺陷
A公司从事锂离子电池及相关材料与技术、高性能膜材料等的研发、生产、销售，以科技为核心生产力，为下游的锂离子电池市场提供服务。所以，A公司的销售状况与下游市场需求有密切关系。A公司的下游市场主要为新能源汽车动力电池及手机电池等需要锂离子电池的企业，还有对高性能膜材料有需求的其他生产锂离子电池的企业，下游市场主要涉及了消费电子行业、动力能源行业、储能设备行业。近年来，我国政府对于新能源汽车行业一直持扶持态度，新能源汽车的环保及节约资源的作用使其获得政府与市场的支持，销量快速增长，但是这种增长依赖于宏观经济市场的状况，一旦宏观经济环境不景气，就会产能过剩，直接会影响到这些企业对A公司产品及服务的需求。
其次，由于A公司属于高新技术企业，A公司所拥有的锂离子电池相关的科学技术市场化程度高，竞争十分激烈，行业内竞争者众多，尤其是海外竞争者的技术水平领跑于全世界，这些竞争者企业实力雄厚、产业链完整、技术先进且具有良好的国际口碑；此外，由于该行业以科技为核心生产力，实际准入门槛低，主要是对人才要求高，所以还会源源不断的产生新的竞争者来争夺市场。所以，对于A企业而言，存在极大的竞争压力，A企业必须不断研发新科技，开拓市场，提高产品质量与性能，把握市场变化，方能在市场中占据一席之地。一旦A企业不能跟上行业科技水平发展的速度，失去领先优势，就很难再抢回市场。
4.1.3.2A公司自身的局限性
A公司作为拟上市公司，也是整个集团的母公司，拥有其独立的内审部门，在审计委员会授权下会定期对A公司及其子公司进行审计，审核子公司财务相关的经济活动是否合法、会计报告是否真实，对公司制度的健全有效性提出建议，审查全面预算的执行情况，使整个集团有条不紊的发展。但是，由于A公司的产品范围较为集中，即使在内控较好的情况下依然有其自身的业务局限性。
A公司业务局限性的一个体现在于其营业收入的分布高度集中。根据2013年至2016年的财务报表显示，A公司的客户密集，主要营业收入都来自于前五名大客户，从2013年至2016年度，前五名大客户带来的营业收入占比分别为49%、63%、73%、64%，这使得A公司对前五名大客户的依赖性较大，大客户企业的营业状况变化会直接影响到A公司的产品销量，大客户产品销量下降直接会转变为A公司产品销量的下降；而且，A公司在对这些主要客户销售产品的时候几乎没有议价能力，个别年份还会产生降价来保住市场的状况。
[bookmark: _Toc508192658][bookmark: _Toc484702073]4.2A公司IPO过程中的审计流程 
[bookmark: _Toc484702074][bookmark: _Toc508192659]4.2.1会计师事务所审计流程注意问题
由于整个审计行业已有一套完整的符合国家政策要求的审计大体流程，所以A公司的IPO审计也是依法合理的按照流程进行。
IPO审计的项目周期很长，对于注册会计师而言，接受业务后需要进行项目调查，这种调查的重点内容是要关注客户与业务的风险。IPO审计从项目前期工作就开始要了解行业背景，评估风险。这也是所有审计业务都需要实施的步骤。
在了解行业背景的时候，注册会计师要通过网络渠道对行业及拟上市企业进行全面完整的了解，尤其是应该关注同行业中已预披露或上市的公司，从竞争对手披露的信息中去发现该行业的竞争状况及特点，例如A公司所处行业对技术的要求以及目前A公司所拥有的技术在行业所处水平，并由此判断对A公司的财务影响。
注册会计师在尽职调查后就应该评估相关风险因素，因为IPO业务的特殊性，该类业务在实际操作过程中并不存在非标准意见的审计报告，因为非标准意见的审计报告意味着项目谈判失败，所以注册会计师对于IPO业务审计应该更早更严谨的评估风险，并与各方沟通包括审计过程中可能选择的审计程序等，避免人力物力资源的浪费。
在正式审计过程中，注册会计师对于申报财务报表应该关注各期报表项目的比较与勾稽关系核对，对相关项目的变动做出说明，尤其是现金流量表，必须核对其勾稽关系，以确保无重大错报风险存在。而关于收入、成本等项目在调整过程中应注意会引起相应的税费的调整。
对于成本的审计，注册会计师应该细分到每一个具体的成本项目，实施相应的审计程序，因为实质重于形式原则，成本项目又是企业经营活动的核心项目，必须更为严谨的审查。
由于会计师事务所对企业进行风险评估时有一套打分机制，会计师事务所会根据打分情况来评估企业具体项目的风险程度，并决定对该项目进行具体审计的工作范围和重要性水平。一般情况下，会计师事务所的打分机制都会针对具体测试项的重要程度将其分为了重大、重要、一般三种，对测试项的测试评分范围为0-10分，不同的分值代表了不同的测试项的缺陷程度或被审计单位对该项制度的执行程度等评估内容，所以本文会根据事务所打分机制来对讨论的各部分风险分别打分，形成更直观的对比，进而讨论如何降低审计风险。
表4-2 会计师事务所对A公司制度的测试评分表
	分值范围
	0
	1-3
	4-6
	7-8
	9-10

	分值意义
	制度无效
	制度设计和执行方面存在重大缺陷
	制度设计或执行方面存在不足
	制度设计良好
	未发现问题


   本文对A公司审计风险的讨论的评分会依照上表。
[bookmark: _Toc484702075][bookmark: _Toc508192660]4.2.2会计师事务所审计与券商审计的不同 
企业的上市程序包括四步，改制阶段、辅导阶段、申报材料制作及申报阶段、股票发行及上市阶段。IPO业务中的企业改制、发行上市会牵涉到大量复杂的问题，需要企业聘请多家专业机构，主要包括证券公司（即券商）、会计师事务所、律师事务所、评估机构等。而涉及审计程序的则是证券公司和会计师事务所。
虽然在招股说明书中也包含了财务与审计的部分，但是券商对A公司的财务信息的核查和事务所的审计工作是互不借鉴的。券商与事务所都必须亲自实施相应的审计证据获得充分适当的审计证据，而不可以偷懒使用对方的工作成果。
在券商和事务所各自的审计过程中，最大的差别在于侧重点的不同。首先，券商在核查初期会进行尽职调查，而事务所在理论上并不会将此过程称作为尽职调查，而是将此类相似工作归为初期风险的评估及审计证据的验证。券商进行的尽职调查则是为了摸清项目基本信息，确定是否合作，形成结论性文件，使项目达成合规性要求。
IPO业务的尽职调查一般分为初步尽调和全面尽调两个部分。审计人员在初步尽调时，关注的重点包括——公司的基本情况、财务情况、会计核算情况、内部控制情况、税务情况、关联方和关联交易、财务独立性等。而券商的初步尽调关注点则在于——财务状况、经营合规、资产权属、同业竞争、关联交易等，券商会提出企业的主要问题和风险，设计下一步的企业改制方案。在初步尽调过程中，事务所注重于细节，而券商注重于整体的把握。
当进入全面尽调后，会计师的工作在理论上应该被称为审计，工作的速度会快于券商，并且独立于券商进行，在实务中，这一点最强的体现在于会计师事务所的工作人员在审计时更倾向于使用独立的办公室，而券商往往会选择和律师事务所的人员一起工作，便于讨论，往往在会计师事务所的人员结束当期工作离开的时候，券商和律所的人员依然在现场收集底稿，进行全面尽调，制作材料。
会计师事务所的上市审计之所以不被称为全面尽调，是因为上市审计和全面尽调不仅在工作范围上不同，对数字的保证程度不同，发现问题的流程也不同，看待问题的角度更加不同。会计师在审计过程中主要侧重于识别高风险区域，保证财务报表的信息真实准确完整，不存在重大错报。而券商的尽调过程侧重于对财务报表数字的分析，通过分析而非函证、抽凭等审计程序来发现问题，此外，券商还应该与律所一同对拟上市公司的合规性进行审查，这是会计师并不需要花费过多精力的内容。
[bookmark: _Toc484702076][bookmark: _Toc508192661]4.3A公司IPO审计实务过程中存在的审计风险 
[bookmark: _Toc484702077][bookmark: _Toc508192662]4.3.1 固有风险的评价
一般情况下，注册会计师对固有风险的考察角度较为全面，会包括被审计单位所处行业的竞争情况、企业自身具有的竞争能力、企业的持续成长性、企业目前享受的政策变动、管理层的诚信度、需要借助专家工作进行鉴定的审计证据重要性、容易发生舞弊的账户和交易等。目前审计人员对固有风险的评价没有定量化的模型，更倾向于用风险因素分析法来进行评估，风险程度有“好、较好、中等、较差、差”五个等级。
4.3.1.1技术与市场不确定性带来的风险
技术与市场不确定性带来的风险适用于会计师事务所对销售流程的测评打分表，主要风险点在于销售政策和策略不当，对市场未来发展的预测有误，销售渠道管理不当等，可能导致销售受阻、库存过多、经营无法持续。
A公司作为一家高新技术企业，以科技为核心生产力，主打新能源锂离子电池材料和高性能膜材料产品，为下游锂离子电池生产厂商提供服务与产品，包括手机生产厂商与新能源汽车厂商等。公司的销售收入、经营状况均与下游市场对锂离子电池的需求联系紧密，下游锂离子电池相关的生产厂商的销售状况会影响到其对锂离子电池的需求，进而影响到A公司的销售数量。
近年来，由于国家政府大力扶持高新技术行业，尤其以新能源汽车为代表，受到了极大的政策扶持，促使了新能源汽车行业迅猛发展，增长速度极快，这也极大程度的促进了A公司的产品销售与发展。但是随着越来越多新能源汽车厂商的加入，该行业的增长幅度在放缓，行业正在慢慢走向饱和状态，如果未来宏观经济下降，必然会使得新能源汽车行业不景气，当下游锂离子电池生产厂商产能出现过剩情况，对锂离子的需求会降低，直接就转换成了A公司所处行业的不景气，影响到A公司的销售业绩。
此外，A公司所处的市场竞争压力越来越重，锂离子电池市场化程度高，竞争一直非常激烈，这种竞争压力不仅仅来自于国内竞争对手，还有国外的竞争对手，并且国外市场的一些竞争者公司技术更为先进、资金实习雄厚，形成了比较完整的产业链，国外这些竞争者公司对中国市场的抢占也是A公司面临的极大挑战。目前，中国的锂离子电池市场已经出现了结构性、阶段性的产能过剩，这种产能需要一定时间来慢慢消化，未来市场必将淘汰技术落后、资金供应不足的产能企业。
对A公司此部分风险的评估主要在于对行业情况及A公司本身竞争能力的分析，并应该结合相关的制度测评共同评价。对此部分可定性分析的测评执行的有效性程序的关键控制点在于公司是否建立客户信用档案，明确客户的信用额度，规定信用期限，对于境外客户新开发客户是否进行背景调查和建立信用保障机制。根据对A公司下游市场及行业内竞争环境的分析、对A公司客户走访、对A公司业务员的询问以及对A公司销售制度书面文件的查询，A公司拥有完整的客户信用档案，面对中小客户时，A公司在销售定价方面具有比较强势的议价能力，但对于公司业务的前五大客户，A公司基本采用低于市场价的方式占有市场份额。此外，在高性能膜材料这一主要产品业务环节，A公司的竞争对手日本松下品牌具有强势的科技领先优势，A公司在此类产品销售环节议价颇为被动。加之下游市场已出现产能过剩的情形，所以审计人员认为技术与市场不确定性的风险评分为中等。
4.3.1.2持续成长的风险
表4-3 A公司2013—2016年营业收入明细表
	营业收入组成
	2013
	2014
	2015
	2016

	主营业务收入（万元）
	18421.33
	50198.02
	92175.01
	64899.75

	其他业务收入（万元）
	60.28
	152.86
	100.14
	11.74

	合计
	18481.61
	50350.88
	92275.15
	64911.49


表4-4 A公司2013—2016年收入增幅数据表
	年份
	营业收入增幅（%）
	净利润增幅（%）
	主营业务毛利率（%）

	2013年
	-
	-
	30.77

	2014年
	172.44
	452.09
	28.29

	2015年
	83.26
	250.68
	35.3


根据图表可以看到，A公司的主营业务收入为营业收入的主要组成部分，其他业务收入是A公司销售原材料边角料所得，A公司在2013年的主营业务收入只有18421.33万元，到2016年已经成倍增长到了64899.75万元，A公司2014年的营业收入增幅高达172.44%，2015年仍然有83.26%的大幅增长；而A公司的净利润更是成倍大幅度增长，2014年高达452.09%，2015年净利润的增幅虽有减缓，但仍然高达250.68%，基于2015年的期初数额高于2014年，所以2015年250.68%的增幅仍然代表A公司盈利能力极为强劲；主营业务毛利率2013年为30.77%，2014年为28.29%，2015年为35.3%，主营业务毛利率近三年数额稳中有进。从整体上来看，A公司在报告期内业绩一直呈现增加趋势，虽然这种趋势有所下降，但是考虑到比较基数在变大的因素，可以判断A公司盈利状况优良，经营状态极佳，这主要得益于A公司推出了新的产品，并产生了规模效应。
但是，随着行业内竞争者增多，科技不断的高速发展，市场竞争越来越激烈，A公司目前所拥有的技术领先优势未必能一直保持下去，并且竞争者数量的增多也一定程度的影响了A公司目前所拥有的强势的议价能力。尤其是A公司所处行业不仅面临国内的竞争者，还有来自国际的竞争压力。
此外，由于A公司目前的高毛利产品正在逐步走向成熟期，A公司必须持续提升其技术水平以保持现有销售水平和收入增长优势。而产品规模效应的边际效益优势也会随着市场产能释放而降低，A公司想要保持现有毛利率有一定的难度。所以，A公司在持续成长方面有较高的风险。
会计师事务所对A公司持续成长的风险评估在量化的测评实务中，多使用发展战略流程的测评打分表，由于持续成长的风险与A公司的营业收入、净利润、主营业务毛利率有关，所以从宏观上来看，会计师事务所针对此部分的测评执行的有效性程序的关键控制点在于公司是否编制了战略规划报告，并对战略规划进行合理的分解，同时制定了详细规范的战略实施计划，是否定期对战略规范的实施情况进行跟踪以及阶段性评估，出具评估报告，当战略规划需要进行适当调整时，公司是否按照相关制度要求进行审核、审批。根据实务情况，A公司有完整的战略实施计划，并且有阶段性评估报告，但是A公司战略调整的审核审批并未严格按照公司相关制度进行，由于A公司股东的实际控制人F直接和间接控股合计达64.93%，公司的战略计划主要由F决定，审核审批略微趋向于流程化。加之A公司目前的高毛利产品正在步入成熟期，企业竞争压力也在逐步增大，要想保持这种持续增长能力难度较大，审计工作组的人员对A公司战略计划的实现持保留态度。综合以上多重因素，注册会计师认为企业制度执行方面存在不足，对企业持续成长的评分为中等。
4.3.1.3客户过于集中的风险
表4-5 A公司2013—2016年前五名大客户合计营业收入占当期营业收入的比例表
	年份
	2013
	2014
	2015
	2016

	比例（%）
	49.41
	63.30
	72.65
	63.41


表4-6 A公司最大客户ATL公司贡献的收入占当期营业收入比例表
	年份
	2013
	2014
	2015
	2016

	比例（%）
	29.41
	49.24
	43.63
	37.18


根据表格上数据显示，A公司的前五名大客户合计营业收入占当期营业收入的比例在2013年为49.41%，2014年为63.3%，2015年为72.65%，2016年为63.41%，对于A公司最大的客户ATL公司贡献的收入占当期营业收入的比例，在2013年达到了29.41%，2014年为49.24%，2015年为42.63，2016年为37.18%，由上面两张表格可以看出，A公司的收入主要来源于前五名大客户，尤其依赖于ATL公司，A公司对客户依赖性较强。但是，由于A公司的下游锂离子电池市场竞争格局比较稳固，A公司的客户集中分布与下游的市场集中分布情况一致，例如根据高工产研锂电研究所得报告，ATL公司2015年在全球锂离子电池市场所占份额约为25%，而在中国市场更是占据了31%的份额，不论是在全球还是在中国，ATL公司都位居第一，这与A公司对ATL公司的依赖性相一致，所以A公司的客户集中现象可以理解接受。
但是这种客户集中性使得A公司担负了相应的风险，一旦这些主要客户业绩下滑或产品堆积，都会降低其对A公司的产品需求，使A公司收入发生大幅下滑，影响A公司的经营业绩。
对于客户集中性的风险评估可结合销售流程的测评打分表来看，主要风险点在于销售政策和策略不当，对市场未来发展的预测有误，销售渠道管理不当等，可能导致销售受阻、库存过多、经营无法持续。A公司虽然目前业务状况良好，但由于对客户过度依赖，注册会计师将此处风险评估打分为较好。
4.3.1.4原材料价格波动的风险
表4-7 A公司2013—2016年营业成本中原材料占比表
	年份
	2013
	2014
	2015
	2016

	比例（%）
	73.02
	75.75
	69.29
	57.99


从表中可以看出，A公司营业成本中原材料占比高，2013年占比达73.02%，2014年占比为75.75%，2015年为69.29%，2016年为57.99%，根据公司的产品需求，公司外购原材料有石墨、沥青、焦类材料、铝箔、隔膜、陶瓷等。其中，焦类材料价格受到石油等原料价格影响，全球石油价格与供需关系不断波动，一直影响着焦类材料的价格，在石油价格上涨的时候，A公司需要提高技术创新压缩成本，并将这种价格上涨压力转移给下游市场，才能保证公司的净利润。但是市场竞争者增多，竞争压力不断增强，A公司想要通过提高价格转移原材料价格上涨压力具有一定的风险。A公司需要在确保市场占有率的情况下依然能保证收入的稳定增长，不可为了提价而丧失下游市场。
原材料价格波动风险涉及多项测评评分项目，包括对采购流程的评估、对全面预算流程的评估、对财务管控流程的评估等。其中对采购流程的评估的主要控制点在于公司生产经营部门是否根据实际需求准确及时编制采购需求计划，是否建立采购价格数据库并定期开展重要物资的市场供求形势及价格走势商情分析；对全面预算流程的评估的主要控制点在于公司编制的年度全面预算是否与公司战略规划相匹配，并且是否形成了全方位的预算执行责任体系，实施不同期间的预算控制，对于超预算的资产采购是否实行严格的授权审批；对财务管控流程的评估主要控制点在于公司是否建立了财务信息管控的相关制度及财务风险预警机制。由于A公司主营产品的原材料价格受全球石油价格波动影响，而A公司并未建立采购价格数据库，虽然其建立了合格供应商名录，且目前在采购业务中有较为强势的议价能力，但针对全球石油价格的波动没有相应风险预警措施，所以审计人员认为A公司对于原材料价格制定的制度设计存在不足，评分为中等。
4.3.1.5所得税优惠政策变动的风险
A公司作为高新技术企业，目前享受国家优惠政策，如企业所得税优惠政策，A公司目前的此项税率为15%，如果未来国家税收政策变化，或者A公司无法继续享受15%税率的优惠，将会使得净利润发生直观的下降。所得税相关政策不属于公司内部制度范围，不适用于对A公司制度的测试评分表的机制，但因所得税政策变动会对A公司净利润产生较大影响，并且国家相关政策变动在注册会计师应考虑的的固有风险范畴内，所以注册会计师认为应考虑此处风险，评分为较好。
[bookmark: _Toc484702078][bookmark: _Toc508192663]4.3.2 控制风险的评价 
4.3.2.1研发业务管理的风险
A公司作为一家高新技术企业，要想保持现有的市场领先优势，必须持续的提高公司拥有的技术创新能力，需要大量投入资金来支持研发创新工作，而新产品的研发本身就具有极大的风险。新产品研发过程中可能发生的失败的研发费用，市场推广以及市场对新产品的接受程度，都会直接影响到企业的业绩增长。一旦研发失败或新产品得不到市场认可，资金难以回流，容易出现资金链断裂，对公司的长远发展产生极大的威胁。
鉴于A公司属于高新技术企业，所以注册会计师对于A公司研发业务管理的风险评估的关键控制点在于公司是否制定研发管理制度，对研发的过程、研发费用的归集、研发费用支出等环节的岗位职责、审批权限、工作流程是否进行了明确规范，是否制定研究成果验收和保护制度，对研发项目的技术验收标准、验收人员的资质、研发成果的保护等是否进行了明确规范。在执行有效性测试时，审计人员应关注公司是否根据实际需要，结合研发计划，提出研究项目立项申请，开展可行性研究，编制可行性研究报告；公司重大研究项目是否报董事会集体审议决策，是否跟踪检查研究项目的进展情况，阶段性评估研究过程和相关成果；公司是否对专利权、非专利技术、商业秘密及研发过程中的各项资料的借阅和使用作出了严格的授权审批。
A公司目前已拥有多项专利技术，公司对研发活动的投入大，所有研发活动都经过董事会集体审议决策，对研发成果及时申请专利进行保护，但由于A公司对科技研发活动的重视较高，所以研发费用支出环节的审批权高度集中，在追求审核速度的同时对审核程序有所简化，这种简化在一定程度上给资金未来回流带来了一定的风险，所以注册会计师对于A公司研发业务管理的风险评估为7分。
4.3.2.2人才配置的风险
A公司的核心生产力是科技，而科技的载体是技术人才。A公司所处行业要求需要技术水平高、研发素质高、专业多领域复合型人才，这些人才在行业市场上非常重要，而行业内部对人才的争夺也极其激烈，也会有许多竞争对手公司来进行“挖墙脚”活动，公司需要通过合理的奖励机制来留住这些技术人才，保持公司的行业技术领先优势。一旦核心技术人员流失，不仅会造成公司现有核心技术的泄露，还会影响此后的研发活动，影响到公司长远的发展。
人才配置风险的评估适用于人力资源流程测试评分表，A公司的人才配置风险主要是针对核心技术人员的配置风险，所以测试的关键控制点在于公司是否与核心技术人员签订劳动合同和保密协议，是否对研究成果归属、离职条件、离职移交程序、离职后保密义务、离职后竞业限制年限及违约责任等内容进行约定；公司针对核心技术人员是否有明确的薪酬分配方案及股权激励方案。
根据实务情况，A公司设立人事行政部，统筹包括总公司和子公司在内的所有人力资源工作，公司总部人事行政部根据公司的发展战略，制定中长期人才战略规划、中高层管理人员的绩效考核和奖惩机制，推动总部和各子公司的人才储备、流动与培养工作，对于核心技术人员，A公司目前主要采取薪酬鼓励方式，对核心技术人员均签有保密协议，并且规定了严格的离职限定条件，但是鉴于A公司所处行业目前的激烈竞争压力及对人才的抢夺，审计人员认为仅仅靠薪酬激励留住核心技术人才不够充分，所以审计人员给A公司人才配置的风险评分为6分。
[bookmark: _Toc508192664]4.3.3 检查风险的控制 
检查风险的分析主要是在前述已评估的固有风险和控制风险的基础上，注册会计师进行的审计业务风险控制。针对技术与市场不确定性带来的风险、持续成长的风险、客户过于集中的风险，本节将分析A公司应收账款的状况；针对原材料价格波动的风险，本节将主要分析存货情况；针对研发业务管理的风险、人才配置的风险，本节将分析无形资产的情况。
4.3.3.1应收账款余额大及坏账的风险
表4-8 截至2016年12月30日A公司的应收账款状况表
	时间
	应收账款账面价值（万元）
	应收账款/总资产（%）

	2016年12月30日
	41050.68
	26.59


根据上表的数据显示，截至2016年12月30日，A公司应收账款的账面价值为41050.68万元，应收账款占总资产的比例为26.59%，由于A公司2015年12月31日的应收账款账面价值为32478.58万元，所以笔者计算出A公司当期的应收账款周转率约为1.77次，此数值在行业内属于正常范围。注册会计师在审计A公司应收账款项目时，针对应收账款的存在、完整性、权利和义务、计价和分摊、列报和披露分别进行了实质性分析程序，从财务报表的整体角度分析，A公司应收账款与总资产的比例较大，应收账款增加速度快。根据对A公司财务报表其他科目的分析，笔者认为这种现象主要是因为A公司销售收入增加快，加之A公司在报告期内应收账款周转正常，所以认为这种情况尚属于合理。但如果下游客户经营异常发生财务困难状况，A公司的应收账款就会无法及时收回，影响到A公司资金链的循环，形成坏账，影响A公司进一步的资金投入与经营。
对于注册会计师而言，A公司应收账款这种潜在的影响资金链循环的风险虽然暂时不会影响到当期财务报表的审计，但注册会计师必须警惕这种风险，如果注册会计师没有关注到此类风险直接出具了无保留意见审计报告，在A公司上市成功后出现应收账款无法收回导致的资金链断裂的情况，证监会会对实施IPO审计的会计师事务所及注册会计师进行处罚。
4.3.3.2存货余额大的风险
注册会计师对A公司进行存货审计，针对存货余额状况提出的风险主要体现为两个方面，一是下游客户的需求，下游行业产能过剩会直接决定下游客户对A公司产品的需求，下游客户需求量的减少会导致A公司出现存货堆积现象，直接影响到A公司存货的周转，并且阻碍了现金的回流，对A公司的资金链循环造成影响；二是A公司所处行业的科技水平发展，新科技的诞生及产品的升级都会使得A公司的大量存货出现大幅减值，影响企业的资金回收与现金回流。资金链循环受到影响就会导致进一步研发费用投入困难，从而形成恶性循环。所以审计人员需要关注存货的情况。下表为A公司2013-2016年存货情况表。
表4-9 A公司2013—2016年存货情况表
	时间
	2013年末
	2014年末
	2015年末
	2016年末

	
	
	
	
	

	存货净额（万元）
	9967.67
	17235.31
	38004.47
	59000.85

	存货净额/资产总额（%）
	28.15
	33.42
	33.76
	38.22

	发出商品/存货净额（%）
	38.03
	41.03
	44.38
	46.93


根据上表可以看出，A公司2013年年末存货净额为9967.67万元，2014年年末为17235.31万元，2015年年末为38004.47万元，2016年年末为59000.85万元，存货净额占资产总额的比例在2013年年末为28.15%，到2014年年末变为33.42%，2015年年末是33.76%，2016年年末为38.22%，从整体上来看，A公司存货占比较大，笔者计算出A公司2016年度存货周转率约为1.34次，仍属行业内正常范围。虽然在报告期内A公司的存货周转正常，但一旦市场出现新的技术产品、或者产品贬值、或者下游锂离子电池需求厂商对A公司的产品需求量下降，都会使得A公司产生存货堆积，存货难以变现成为A公司的现金流入，影响到A公司的资金链循环，进一步影响到A公司新一轮的科技研究与经营。此类风险如果变成现实，实施IPO审计的人员必然会受到证监会的处罚。
4.3.3.3无形资产中专利占比偏小的风险
 由于A公司属于高新技术企业，以科技为核心竞争力，所以A公司拥有的专利等价值是与A公司的产品议价能力、市场份额、盈利能力等相关联的。截至2016年12月31日，A公司无形资产账面价值为5381.34万元，明细情况如下表。
表4-10 A公司截至2016年12月31日无形资产明细情况表
	明细项目
	账面原值
	累计摊销
	减值准备
	账面价值

	土地使用权（万元）
	5245.81
	85.33
	-
	5160.48

	专利（万元）
	283.02
	110.16
	-
	172.86

	其他（万元）
	55.86
	7.86
	-
	48.00

	合计（万元）
	5584.69
	203.35
	-
	5381.34


根据表格上数据可见，A公司目前专利账面价值为172.86万元，占无形资产账面价值的比例为3.21%，虽然这个比例与其他企业相比属于正常范围，但如果A公司想要在越来越大的竞争压力下保持住现有市场份额，仍需加大研发力度。注册会计师在对研发费用进行审计时，需要获取充分的材料证明企业的确属于研发中，并且要审核研发的具体内容，防止企业为了研发而研发，实际目的却是少交所得税。结合A公司目前发展阶段，审计人员认为A公司虽然目前具备领先于大部分竞争对手的科技能力，但是未来是否能将这种优势保持下去仍然存在风险，这种风险影响到了审计人员对审计范围的决定以及重要性水平的制定。如果审计人员在此处不能保持专业怀疑态度警惕风险，直接出具了无保留意见审计报告，在企业成功上市后，这种风险一旦变成现实，损害到了广大股东的利益，会计师事务所和审计人员都会受到证监会的惩处。
4.3.3.4审计人员职业道德的风险
对于任何一家拟上市公司而言，IPO成功都离不开会计师事务所的尽职尽责。目前市场上会计师事务所竞争激烈，尤其是IPO业务，具有很高的回报，更是各个注册会计师争夺的项目，在这种情况下，审计工作者的职业道德变得更为重要。注册会计师必须在高回报、高压力、高强度的工作中保持独立性，始终抱有职业怀疑的态度，尽职尽责的对拟上市公司的财务状况进行审计，出具恰当合理合法的审计报告，而不是为了上市成功就放弃职业道德，与存在严重问题的公司传统舞弊，企图对证监会隐瞒真实情况，蒙混过关。审计人员的职业道德是对公司上市成功的重要保障，会计师事务所作为独立的中介机构，要保障所有财务报表需求者的利益。


[bookmark: _Toc484702098]

[bookmark: _Toc508192665]5.应对风险的控制对策 
[bookmark: _Toc484702099][bookmark: _Toc508192666]5.1 发行主体角度控制风险
应对风险不仅仅应该从注册会计师的角度对检查风险进行控制，笔者认为，注册会计师应该在控制检查风险的同时对被审计单位提出建议，尤其是IPO审计的被审计单位，IPO审计周期长，三年一期的报表使被审计单位和会计师事务所保持有长久的合作关系，所以会计师事务所可以通过给被审计单位管理层提建议的方式，让被审计单位从自身角度控制固有风险，完善内部控制，主动内发性的降低风险。
[bookmark: _Toc508192667]5.1.1 发行主体对固有风险的控制
5.1.1.1提高与供应商的对话权，锁定原材料价格
A公司目前在行业市场上处于领军位置，在会计师对其进行审计的过程中，发现A公司与供应商的对话能力极强，拥有较强势的议价能力。在这种情况下，A公司维持盈利稳定的另一个方法是降低成本，通过这种强势的议价能力来与供应商商定，锁定部分原材料价格，这样可以排除部分原材料价格波动性大而导致的成本上升的风险。
此外，A公司控制成本还应锁定风险。例如A公司所需的一种原材料——焦类产品，其价格波动受到国际上的石油价格的影响，虽然A公司无法控制国际上的石油价格变动，但A公司可以提前做好风险对冲的工作来锁定风险，变相的降低成本，锁定了企业的损失范围与风险范畴。
5.1.1.2提高与客户的对话权，减少应收账款交易方式
在对A公司的财务报表进行分析的过程中发现，A公司应收账款占比较高，这与A公司客户集中的特点有关，A公司的发展在一定程度上被市场强制性的与下游锂离子电池需求厂商的经营状况捆绑在了一起，大客户对话能力强，应收账款的交易方式就多，虽然目前应收账款周转良好，但依然存在一定的风险。
应收账款虽然是企业业务发生并且获得收益的一种证明，但是这些数字仅仅是存在于账面上的数字，在没有转换成现金流入之前，并不能很好的服务于企业进一步的生产经营。现金是一个企业的灵魂，只有现金的流入才能为企业下一步的经营生产提供原动力。所以，A公司应该加强科技创新，提高产品的质量水平，当A公司的产品不仅仅领先于其他竞争者，还可以达到质量无可替代的程度的时候，A公司与客户的对话权就会提高，A公司拥有了更强势一些的对话能力后，就可以要求现销现购甚至于预付款后交货的交易模式，这种交易模式减少了应收账款，降低了坏账风险，现金更早更快的流入企业，促进了企业新一轮研发活动的开展，有利于企业长远的发展。
[bookmark: _Toc508192668]5.1.2发行主体对控制风险的控制 
5.1.2.1提高企业研发能力，稳定企业在行业的领先地位
A公司作为高新技术行业中的企业，保持企业在行业中的领先地位的最好办法就是提高企业研发能力。高新技术企业以科技创新能力为核心生产力，提高研发能力不仅是促进了当期的生产经营，有利于产品升级、降低成本，获得更高的利润，更有利于长久的保持市场的占有率，有利于企业的成长与发展。企业科技创新能力的每一次进步都是投资者投入资本回流的最好保障，这种情况下会增强现有投资人的信心，也会吸引潜在投资者的目光，有利于企业获得更多的资本支撑，从而可以更好的进行下一步的研发创新活动，形成良性循环，让企业呈现良好成长形式。
5.1.2.2通过股权激励方式刺激新产品的研发
A公司作为一家高新技术企业，科技是核心生产力，而科技依附于技术人才，留住现有核心技术人才，吸引更多其他的核心技术人才，是A公司健康发展壮大的重要保障。对于人才的激励方式，大多数企业采用的手段包括股权激励。股权激励使得核心技术人才不仅仅是为企业服务，更是成为了企业的拥有者，为自己打工必将努力于为他人打工，当核心技术人员变成了企业的所有者之一的时候，为了促进企业的股权价值升高，他们必将更为努力的进行研发活动，同时避免了人才流失而导致的泄露企业核心科技的风险。在股权激励的模式下，核心技术人才会不遗余力的研发新产品，促进企业血液的更新，有利于企业保持行业领先地位，占据市场份额，获得更高的收益。
5.1.2.3通过薪酬激励方式留住核心技术人员
除了股权激励方式，薪酬激励也是必要的。股权激励增强了核心技术人员的主人翁意识，薪酬激励则是更为直观的刺激了核心技术人员的工作热情。薪酬激励方式通过比股权更为直白的方式，刺激核心技术人员留在A公司持久的服务。此外，薪酬激励方式在一定程度上增加了其他竞争对手争夺人才资源的难度，也可以更加吸引到行业内其他的技术人才，有利于企业研发活动的进行，有利于企业长远的发展。
[bookmark: _Toc484702100][bookmark: _Toc508192669]5.2 会计师事务所应提高IPO审计质量
[bookmark: _Toc508192670]5.2.1建立严格的控制与审核复核制度
对于事务所来说，要健全审核复核制度。在很多的实务工作中，由于时间紧、任务重等外在压力，事务所的复核制度会变成走马观花的形式，尤其是工作量大、要求高、压力大的IPO审计业务。对此，会计师事务所必须健全审计质量控制体系，在审核复核阶段需要更加的严格严谨，确保出具准确无误合理合法的IPO审计报告，为财务报表使用者及审计报告需求者提供合理保证前提下的准确信息。
[bookmark: _Toc508192671]5.2.2加强审计人员的道德素养培养
在IPO审计的过程中，审计工作者的职业道德素养尤为重要。IPO审计回报高、审计目的明确，注册会计师在这种高收入的诱惑下必须保持高标准的职业道德要求，严格严谨的开展审计工作，保持会计师应有的独立性。
此外，IPO审计耗时久，周期长，在审计业务进行的过程中，相关审计政策随时可能发生变化，这要求了审计工作者必须关心政策变化，保持高度的专业性。复合型专业人才是最适合IPO审计业务的工作者。会计师事务所应该注重对所里会计师们的专业培训及复合型培训，挑选优良的人才加入IPO审计项目组，这既是对拟上市公司的负责，也是对广大审计报告需求者的负责，还是对事务所本身的负责。
[bookmark: _Toc508192672]5.3 官方为IPO审计营造的外部环境
[bookmark: _Toc508192673]5.3.1政府要健全相关法律法规
政府应该针对IPO业务建立更为完善的法律法规等相关制度体系。一方面，必须规范IPO业务相关的中介机构的工作行为，另一方面，需要监督拟上市公司及已上市公司的经营合法性，对于违反法律法规的相关人员，必须处以严格的惩罚，不仅仅是要让失职者为自己的违法行为付出相应的代价，更要警示所有的从业人员必须遵守法律法规，一切工作行为都应该在合法合规的前提下进行。
以定向增发为例，2017年2月15日，中国证监会为了规范上市公司非公开发行股票行为，根据《上市公司证券发行管理办法》（证监会令第30号）的有关规定，修订了《上市公司非公开发行股票实施细则》。证监会一公布了《关于修订<上市公司非公开发行股票实施细则>的决定》，立刻就影响了大批准备开展定增业务的公司。新规则中将定增的定价基准日规定为了本次非公开发行股票发行期的首日，还要求了上市公司的融资金额不得超过前次融资以来上市公司给予投资者现金分红金额的两倍等。这一系列的政策都对定向增发的条件进行了严格收紧处理，证监会对维持资本市场健康稳定发展做出了极大的努力。从定向增发看向IPO，证监会应该也要收紧IPO相关法规制度，对公司上市融资严格把关，保护资本市场的稳定与健康。
[bookmark: _Toc508192674]5.3.2制定严格的惩罚机制
政府相关机关对于违法的上市公司和为其上市提供服务的中介机构，应该处以严格的惩罚，并对其他上市公司及相关中介机构起到警示作用。
以2017年瑞华事务所被证监会全面“停牌”为例，证监会禁止瑞华再承接新业务，并拒绝受理瑞华在2017年1月6日之后承接的证券项目。这种严厉处罚的原因是瑞华在2016年12月及2017年1月连续受了证监会两次行政处罚。而瑞华在2017年1月收到的行政处罚则源自其2013年出具的一份有问题的审计报告，包括2013年报告中长期股权投资发生明显减值迹象没有计提减值，且未处理已识别的重大会计差错。这次严厉的处罚不仅规范了瑞华的工作行为，也警醒了其他事务所，这对维持资本市场稳定良好发展有着非常积极的影响。











[bookmark: _Toc508192675]6.结论 
本文主要分析高新技术企业在IPO过程中产生的审计风险问题，并对此提出解决措施。
文章在阐述了研究背景及意义、文献综述、理论研究的相关概念内容后，首先分析了高新技术行业整体的IPO审计过程，从技术领域、收入认定、研发费用、技术与市场不确定性、持续成长等方面分析了高级技术行业IPO过程中存在的风险，并整理了证监会近年来IPO否决的案例，分析汇总归纳了历年的否决原因；然后文中以A公司为案例，将其IPO审计过程中的风险分别从固有风险、控制风险、检查风险三方面来展开论述，最终提出应对风险的对策，主要是从三个角度来分析如何控制风险，包括从发行主体角度考虑、从会计师事务所角度考虑、从官方对IPO审计的态度角度考虑。
作为发行主体，企业必须努力创新研究，提高自身的科技实力，提高与客户及供应商的对话权，此外发行主体还必须加大对其核心技术人员的激励政策，不论是股权激励方式或是薪酬激励方式，要能留住稀缺的核心技术人员，并且吸引更多的稀缺人才进入企业，为其增添新鲜的血液；而作为会计师事务所，则应该建立严格的控制与审核复核制度，规范审计流程，多层次把控审计质量，并且要加强审计人员的道德素养教育，使其面对IPO业务的高回报依然能保持独立性和职业怀疑态度，实施完整的审计程序，获得适当且充分的审计证据，出具合理合法的审计报告；此外，官方也应该为IPO审计的营造一个良好的外部环境，作为政府部门，则应该进一步健全相关法律法规，并且要制定严格的惩罚机制，对于违法的企业和其他人员严惩不贷，为市场提供警醒案例，为企业IPO活动创造一个严格优良干净的外部环境。
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